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Banka inspirovand klienty - . . . o . .
Recka ekonomika v druhém étvrtleti neéekané vzrostla o 0,8 % Ucetni kurzy Zeské koruny a klicové parity

&/& a 1,5 % r/r, zatimco trh o&ekdval mirné poklesy. Navic odhad HDP za dnes max min %1D %6M
prvni &vrtleti byl revidovan smérem nahoru na O % &/& z predchozich -0,2 %  Eurozéna EUR 27,025 27,05 26,98 0,02 2,23
&/¢. Jelikoz se jednd o rychly odhad, struktura tohoto necekaného USA uUsD 24,322 24,38 24,13 0,39 0,15
ekonomického ristu neni prozatim celkem jasnd. Kazdopddng, dopad v Britdnie  GBP 38023 38,01 37,72 0,58 1,81
zavedeni kapitalovych kontrol na konci &ervnu neni zahrnuty v tomto &isle. SV)'/carsko CHF 24913 2492 2475 025 466
Dalsi rychlé odhady ristu ekonomik napfi¢ Evropou budou zveejnény zitra. Turecko  TRY 8,726 8,69 8,77 -0,05 -11,25
Dockéme se prvniho odhadu ¢eského HDP ve druhém étvrtleti, déle Polsko PLN 6,452 6,46 6,43 0,02 2,51
také némeckého, francouzského i za celou eurozénu. Ceska ekonomika Madarsko 100HUF 8 700 8,71 8,65 0,18 -3,68
zaznamenala v prvnim Etvrtleti extrémné dobry vysledek (2,5 % &/¢ a4 % o vatsko  HRK 3580 357 3509 025 0,06
r/r), ktery byl zpsoben silnou tvorbou zésob. | proto ve druhém kvartélu A ! ! f f

oéekavame uréitou korekei. Odhady analytikd se na &eské HDP v Q2 Rumunsko  RON 6129 6,12 6,10 0,08 -1,48
vyrazné li§i po&inajic od 0,7 % &/& az po +0,4 % &/& Rozpéti odhadd Rusko 100RUB 37,822 38,13 37,47 0,94 0,12
meziro&niho ristu je také relativné velké od 2,8 % po 4 %. N&3 odhad pocita Ukrajina UAH 1,128 110 1,14 -1,34 20,62
50,3 % &/& a +3,2 % r/r, coz témé&f kopiruje promérné ocekdavani trhu. EUR/USD 1109 1,12 1,11 0,58 2,57

JPY/USD 124,560 124,62 124,06 0,29 4,92
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Cinska centralni banka tentokrét verbalné zasdahla, aby podpofila
oslabujici &insky juan. PBOC dle vlastnich slov zaséhne, pokud nastane
nadrozmémd volatilita. Tento pokus PBOC o uklidnéni trhu nejspi§ zabral,
kdyz juan dnes posilil vici dolaru o zhruba pdl procenta oproti véerejsku
k 6,39. 1 &inské akcie (Shanghai i Shenzen) dnes zaéaly mirné e EL R /L1 5D
rost.

Dolar dnes mazal véerejsi ztraty a priblizoval se k EUR/USD 1,108.
Maloobchodni trzby v USA v &ervenci vzrostly presné dle ocekdvani o 0,6 % ‘b\w‘
- S L . 1 24 -

s auty a 0,4 % bez aut. Navic, &ervnovy vysledek byl revidovan smérem . L
nahoru k O % s auty a 0,4 % bez aut. Takze vysledek je pozitivni.
. 1,14

B&zny Gcet platebni bilance v CR skonéil v &ervnu negekané v prebytku 13,3 Y oam J Nl A A
mld. K& Odhady analytikd se vyrazné odlifovaly od -5 po +28 mld. K&. v ) B
Obchod se zbozim a sluzbami od za&dtku roku mésiéné vykazuje prebytky 1,04 ! ! ! !
kolem 30 mld. K&. Silng vyvozni aktivita CR by se méla i naddle pozitivné ‘\1"jl \l:‘ ‘\"3 \":' \'::’
podilet na vyvoiji platebni bilance a pro letoini rok ekdme prebytek BU ve '_'IP ""E} "'IP = '_-ly':"
v kolem 30 mld. Ke. o o o e h
Y .\rb 5 " Y
RBI sniZila svij vyhled na cenu ropy Brent pro nadchazejici
&vrtleti (viz. tabulka). Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 17T ™ 3M 6M 1R
cz 015 0,16 0,22 031 0,39 0,48
Q3 Q4 Ql 6M zména -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,03pb
Aktudlni 2015 2015 2016 HU 0,94 i#3'5| 1135 ie36! 1137 239,
Brent 50 52 52 58 6M zména -0,37pb  -0,72pb -0,75pb -0,74pb -0,73pb -0,71pb
PL 161 1,62 1,66 172 1,80 183
6M zména -0,45pb  -0,40pb  -0,33pb -0,22pb  -0,13pb  -0,08pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 14:52 EUR 0,12 0,14 0,08 0,02 0,05 0,16
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,08pb -0,11pb -0,09pb -0,07pb -0,08pb -0,10pb
PX DAX DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,48 051 0,59 075 1,05
1D zména 0,84 Il i Al 0lool HILOIOO il 0137 uUsD OS] 0,15 0,19 (o)eetil] 0,52 0,84

6M zména 0,75 1,41 280 1497 3,42 9,31 Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dneshni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésic v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %, zmény v procentnich bodech (pb)
cz 0,27 0123 1 0123] 0,33 01291 1l 0198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 142 144 149 145 147 cz 027 043 0,66 0.86 LETHIE 144
PRI LZOfR A c6 oo i 1LZ6 | .72 HU 158 174 216 256 298 3,14
EUR 002 002 002 005 006 026 PL 169 1,90 213 234 2,58 2,74
EUR 0.05 017 0.39 0.66 1,00 135
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésic v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chai si pregist &tvrtletni Strategii CZ

dok f

Viechny nézory, prognézy a informace, véemné investicnich doporuceni a obchodnt ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto jsou pouze i i G é a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku

nékupu nebo prodeje jakshokoli financniho akliva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je urcen vihradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozifovdn ffetim osobém. RB doporucuie pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobngch
informaci o zam3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s neivysif odbornou péi a v dobré vire, aviak nerui za spravnast jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecn zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytiksm

byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projednéno s oddglenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv

3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fFefim osobam pouzitim informaci a ¢daji P

v tomto Investiéni i vytvéFend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelova portfolia, obchodni ideje, nazory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smysly zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Tento
dokument neni uréen pro retcilové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt roziifovdn. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovéin obantm USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci invesfiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym

orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



