Izl Raiffeisen Okénko trhu

BANK
Banka inspirovand klienty 14.7.2016
v d srském Giads Th May i o d ‘h Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
prvni den v premiérském Gfad& Theresa May jmenovala &leny svého dnes nax min %1D %6M

kabinetu. Novym ministrem financi se stal P. Hammond a ministrem .
zahraniénich v&ci velmi vyraznd figura kampané Brexitu a byvaly starosta EloR N EDR e A D gee 007
Londyna B. Johnson. P. Hammond odmitl odkryt své plany jakoZto ministra USA  USD 24235 2437 24,18 0,74 2,10
financi. Jeho pfedchidce G.Osborne navrhoval po referendu snizit daf Y Britdnie ~ GBP 32,450 32,72 31,87 0,09 -8,53
z pfijmu pro firmy, podle Hammonda je ale nyni velmi brzy se k tomuto Svycarsko  CHF 24,803 24,84 24,65 0,07 0,51
névrhu vyjadfovat. Turecko  TRY 8,393 8,38 8,44 0157 3,08

Polsko  PLN 6,129 6,15 6,11 0,13 0,08
Vic nez vytvafeni nové britské vlddy dnes trhy zaujimalo zaseddni britské  Modarsko 100HUE 8 622 8,62 8,57 .0,06 0,33
centrélni banky, kterd prekvapivé rozhodla (v poméru 8:1) ponechat ¢} aisko  HRK 3 600 3,60 3,62 022 2.13
orokovou sazbu nezménénou na 0,50 %. Nicméné BoE T 6022 6,02 6,00 0,05 113

5|gna||z’ova|a po’sk)’/fnuh menoveho shtnulu E)r.ovbr’nskou’ekonorrllku iiZ na Rusko 100RUB 38375 3854 37,89 0,27 20,38
srpnovém zaseddni, kdy bude zdaroved zvefejndnd novd prognéza. Trh si s UAH _‘_O e 0.98 0.00 s e
byl émé&f na 80 % jisty, ze BoE dnes sniZi Grokovou sazbu o 25bp. Libra LEls e i . e g

proto v prvni reakci posilila o témé&F 2 % k nejsiln&j3i Grovni v tomto mé&sici EUR/USD 1,114 1,12 111 0,51 211

(k GBP/USD 1,35 a EUR/GBP 0,825), ndsledné &ast svych ziskd smazala. JPY/‘-’SP 105,690 105,93 103,97 1,16 9,71
Posililo také euro vi&i dolaru k EUR/USD 1,116 z Grovné EUR/USD 1,110 Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
pred zasednutim BoE. Britsky akciovy index FTSE 100 po zaseddni klesl denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
priblizné o 1,3 %, Euro Stoxx také reagoval poklesem, ale zakrétko tuto akiugni hodnoly k asu uzavérky Okénka frhu.

ztrdtu smazal. Zdroj: Thomson Reuters

Prekvapeni dnes pfipravila také zvefejnénd statistika platebni bilance EUR/CZK (CNB)

CR. Podle ni setrval bazny et v kvétnu v prebytku 0,8 mld. K&. 27,2

V meziro&nim srovndni je to zlepseni priblizné o 44 mld. K& a v porovndni

s predchozim mésicem témé&f 2adnd zména. Medidn analytickych odhadi 2715

pocital s deficitem kolem 13,5 miliard. Odliv dividend v kvétnu pokra&oval, ’

ale v porovndni s dubnem byl mirngjsi. V kvétnu byly vyplaceny dividendy

ve vy3i 16,9 mld. K& Zahraniénimu obchodu CR se stdle vede dobie, coz 27,1

potvrzuje také vyvoj bilance se zboZim a sluzbami. Ta jiz patym mésicem

vykézala prebytek nad 30 mld. K&. Finanéni G&et se v kvétnu opét obrdtil

do deficitu (cca 11,4 mld. K&). Devizové rezervy vzrostly o 44,2 mld. K& 27,05 'W} L‘
Diky silnému zahrani&nimu obchodu by se v letodnim roce b&zny Géet MM
platebni bilance mél vy3plhat na rekordni Grovef ve vysi 66 miliard korun, 07

coz odpovidd necelému 1,5 % Eeského HDP. Devizové rezervy budou
o ., - . X . . 012016 0220]6 032016 042016 0520]6 062016 072016
v dosledku akfivni intervenéni politice CNB rist a ke konci roku se

pravdépodobné dostanou pfes 50 % HDP.

Zitra se pozornost trhi pfesune na zveFejnéni americkych
maloobchodnich trzeb a inflace. Diky vy$3im cendm pohonnych hmot

o L e Lol . . .
(cca 4 % meZ|meS|cr.1e)v ’sP()Vfreb!te.!ske ceny v Eervnu Firavdepodc?bne Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
vzrostly 0 0,2 % mezimésiéné a jejich meziro&ni tempo ristu zrychlilo o

Zdroj: Thomson Reuters

desetinku na 1,1 %. Maloobchodni trzby v &ervnu zfejmé zaznamenaly 1D " M 3M oM IR
mensi ndrdst nez v kvétnu, trh olekdvd 0,1 % mezimésiéné (v kvétnu 0,5 % €z 013 014 0.20 0.29 036 045
m/m) a to kvdli slabsim prodejim aut. 6M zména  0,00pb 0,01pb  0,00pb  0,00pb -0,01pb  0,00pb
HU 023 076 095 097 0.92 0.20
6M zména -0,86pb  -0,55pb -0,40pb -0,38pb -0,43pb -0,44pb
PL 1,60 1,60 165 AL7A1L L7A) 181
Autor: Daniela Milugkd, analytik, 234 405 685 6M zména 0,02pb  0,01pb 0,03pb 0,01pb 0,04pb 0,04pb
Editor: Michal Brozka, investi¢ni stratég EUR 0,33 0,38 0,37 0,30 0,19 0,06
research@rb.cz 14:35 6Mzména -0,09pb  -0,12pb -0,15pb -0,15pb -0,14pb -0,11pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 048 0,44 0,45 0,50 0,59 0,82
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX usb 041 0,44 0,48 0,67 0,97 1,28
1D zména 0,48 1,29 0,98 0,95 0,18 0,00 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 5,79 5,38 1,33 4,44 14,91 14,47 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -19,42 14,29 16,87 20,65 1,50 1,13 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 022 025 025 026 028 0,30 033 036 041 0,46 075
usb 078 087 094 101 107 112 119 1.25 132 137 1.58
EUR 021 023 020 019 014 0,06 0,03 0.14 0.24 032 0,64

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q3 Q4 Ql Q2 cz -0,09 0,14 0,01 0,13 0,39
EUR/USD 1,11 1,10 1,05 1,03 0,99 DE 0,62 0,65 0,57 0,41 0,10
EUR/CZK 27,04 27400 72008 27600 2519 0)
USD/CZK 24,24 24,55 25,71 26,21 26,16 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy e CZK usb EUR
Aktudl 2016 2017 2018 2,5
Brent USD/barel 47,3 44,9 S9,3 64,5 2
WTI USD/barel 45,5 43,9 54,5 61,0 15
zlato USD/unce 1324 1209 1300 NA /]
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0,5
0 T T T T T r T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0,5
2016 2016 2017 2017 -1
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5 =
cz 025 020 016 031 025
HU 077 0,70 066 084 076 25,0
PL 1,69 160 157 175 166
EUR 0,32 035 036 021 022 23,5 -
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 : : : : : : : :
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
14.7 10:00 Ccz Current Account MM May CzZK -6.50 0.82 0.88
14.7 13:00 GB BOE Bank Rate Jul Percent 0.25 0.5 0.50
14.7 14:30 us PPI Final Demand MM Jun Percent 0.3 +0.5 0.4
14.7 14:30 us PPI Final Demand YY Jun Percent 0.1 +0.3 0.1
15.7 4:00 CN Industrial Output YY* Jun Percent 59 6.0
15.7 4:00 CN Retail Sales YY* Jun Percent 10.0 10.0
15.7 4:00 CN GDP QQ SA Q2 Percent 1.6

15.7 4:00 CN GDP YY* Q2 Percent 6.6 6.7
15.7 11:00 EZ Inflation Final MM Jun Percent 0.2 0.4
15.7 11:00 EZ Infl Ex Food & Energy MM Jun Percent 0.0 0.2
157 11:00 EZ Infl Ex Food & Energy YY Jun Percent 0.9 0.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei K

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo

iénih hods drobnych informaci o yilené

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i ziskéni p

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobém rep lytikim byt angazovan v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni dop

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



