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BANK 21.11.2013
Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,195 27,28 27,16 0,49 4,62

USA usbD 20,189 20,35 20,16 0,06 0,47

V. Britdnie GBP 32,572 3272 32,52 07 735

5v>’lcqrsko CHF 22,077 22,15 22,04 0,45 5,88

Turecko TRY 10,002 9,99 10,12 0,48 -8,04

Indexy nédkupnich manazerd v eurozéné za listopad poskytly
smiSeny obraz o kondici jednotlivych ekonomik v eurozéné.
V Némecku, soudé podle vysledkd PMI indexd, pokraguje oZiveni

plnou parou, kdyz tamni PMI index ve zpracovatelském promyslu Polsko  PLN 6,487 6,51 6,47 0,63 475
vzrostl na 52,5 b. z 52,0 b. Index ve sluzbéch pak vzrostl o jeden bod  Madarsko  T00HUF 9144 9.17 Zalll 0,71 2,11
na 54,3 b. Naproti tomu Francie zaostdva. PMI indexy jak ve Chorvatsko  HRK 3,555 3,55 3,58 0,56 3,49
sluzbdch, tak ve zpracovatelském primyslu poklesly zietelné pod Rumunsko  RON 6,109 6,13 6,09 -0,60 2,38
groven 50 b. oddélujici expanzi od kontrakce. V eurozéné jako celku Rusko TOORUB 61,278 62,35 61,12 -0,38 4,44
mirné vzrostl PMI index ve zpracovatelském promyslu na 51,55 b., ale Ukrajina  UAH 2 461 2,46 2,48 0,47 032
index ve sluzbach mirné poklesl, byt zistdva nad 50 b. Ekonomické EUR/USD 1346 1,35 1,34 0,14 4,08
oziveni ie tedy v eurozéné naddle slabé a nepFl'moéaré. .'PY/USD 101.020 101 ,03 99,98 ],OO _0125

. o= . . A Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
Guvernér CNB M. Singer lehce korigoval slova L. Lizala, .10 % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

ktery nevylouéil ani oslabeni koruny k EUR/CZK 28. Koruna po akhidlng hadnaty k Zasin nzévies Okénke trhi

guvernérovych slovech mirné posilila EUR/CZK 27,20. Zarovefi

prohldsil, Ze si neumi predstavit, ze by CNB skongila s ,fixaci” kurzu 27,5 —EUR/CZK (CNB)

koruny pred rokem 2015. IA
27

Podle zdéznamu z posledniho zasedani FEDu se neda

vyloucéit ani prvni omezeni tieti viny kvantitativniho 265

uvoliiovéni v prosinci, pokud listopadovy report z trhu préce !

dopadne dobfe. RBI naddle &ekd prvni omezeni kvantitativniho

uvolfiovani v lednu ¢i bieznu piistiho roku. Ale diskutovala se i o 26 1

moznosti snizeni sazby, kterou FED plati bankdm za uloZené rezervy,

coz by byl uréity tlak pro bilance bank, ale mohlo by to podpofit 25,5

GOvérovani.
25 T T T T T

Podle nékterych zvésti se neda vyloudit na pFistim 062013 072013 082013 092013 102013 112013

zasedani ECB snizeni depozitni sazby do zaporu na-0,1 %.

ECB tofiz vymysli zplsoby, jak ddle uvolnit ménovou politiku v situaci  pengzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

rekordné nizké inflace a relativné silného eura. Pfi¢emz kvantitativni D 17 ™ M &M R
Etcilpofm po;iobdne l‘;om:, co provadl,FED, nepvntchaﬁl anls; UVC]hl:I i cz 0,15 0,16 0,29 0,38 0,49 0,62
p;/:fln‘;)) pory Bundesbanky a omezenému mnozsivi vhodnjch cennjch o \\ o 66300 0.06pb  0,020b -0,08pb  -0,11pb  -0,13pb
' PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,06 0,10 024
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:10 HU 3.58 3.40 3.39 334 3.30 3.25
6M zména -0,75pb  -1,33pb  -1,28pb -1,20pb -1,15pb -1,09pb
PL 2,60 2,58 2,60 2,65 270 275
6M zména -0,49pb -0,47pb -0,44pb -0,11pb  0,01pb  0,07pb
EUR 0,09 011 013 022 0,32 049
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,01pb 0,03pb 0,01pb 0,02pb 0,02pb  0,02pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,57 0.71 0,87
1D zména 016 016 0,14 1,92 041 -1,35  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb  0,05pb  0,12pb -0,01pb
6M zména 4,27 10,63 10,09 515 3,91 2,82 usD 0,10 0,13 0,17 0,24 0,35 0,58
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,40 0,33 0,35 0,53 051 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 312 321 333 316 328 cz 035 0.76 127 1,64 2,06 2,50
L2200 12,6901 2.8 [ 122781 | 2,78 HU 337 3.85 438 489 545 534
EUR 024 025 029 036 039 0¢7 PL 273 3.28 3,68 3.94 418 426
EUR 036 0,62 1.09 1,54 2,04 251
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



