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Ucetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Cinska ekonomika vzrostla v tietim étvrtleti 0 6,9 % r/r, coz dnes max min %1D %6M
je sice nejpomalejsi rist od roku 2009, ale desetinu nad o&ekdavénim Eurozéna EUR 27.085 27,10 27,00 0,02 438
trhu (6,8 %). Mezikvartalné vzrostla &inska ekonoiniko o 1,8 %, stejné USA usb 23898 23,95 23,77 0,24 6,53
jako v:l druhém (:tvlrtleﬁ. :\]/\alookbcTodni trzby v Ciné \})zéﬁ' vykélzoly V. Briténie  GBP 37013 3704 3670 051 399
nejrychlejsi tempo letosniho roku (ndrost o 10,9 % r/r). Promyslové <, Py ! ! ' !
produkce ve stejném mésici zpomalila z 6,1 % na 5,7 % r/r. Slabsi Svyearsko CHF 25006 25,03 2491 0,18 5,96
vyroba a exporty ve ffetim &tvrileti byly kompenzovény robustnim Turecko  TRY 8,248 8,22 8,31 039  -12,45
rostem spotieby a siln&j3im sektorem sluzeb. Polsko PLN 6,393 6,40 6,37 -0,02 -6,85
Madarsko  TO00HUF 8,751 8,76 8,71 0,09 4,34
Asijské akcie ihned reagovaly na ¢inskd data zisky, které si ale nebyly  Chorvatsko  HRK 3551 3,54 3,57 0,06 2,04
schopné udrzet (Nikkei -0,88 %, Sanghaj Comp -0,14 %). Evropské Rumunsko RON 6.130 6,13 6,11 .0,02 1,18
akcie fluktuuji mezi plusem a minusem. Némecky akciovy index DAX Rusko TOORUB 38 471 3892 3840 024 2034
s]rgagglozl;r:;):‘), které zaznamenal na konci zd&fi a jiz se drzi nad hranici Ukrajina  UAH 1105 110 113 il 283
EUR/USD 1,133 1,14 1,13 0,11 5,68
Tento tyden bude sice na data skromnéjsi, ale o udédlosti nebude nouze. JPY/USD 119290 119,56 119,12 0,11 0,51

Z dat budou stét za zminku predstihové indikdtory (PMI index) v USA i Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
eurozéné, u kterych se v fijnu &ekd mimé sniZeni (zvefejnéni v patek).  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Napfiklad u PMI z amerického vyrobniho trh &ekd snizeni sice jen o  aktudlni hodnoty k Easu uzavérky Okénka trhu.
dvé desetiny, ale 3lo by o nejslabsi hodnotu od konce 2013.

4 vend ——EUR/USD

Udadlosti tydne bude bezpochyby monetarni zasedani ECB 1.2
(ve &tvrtek). Zména Orokovych sazeb se nelekd. Podle RBI se
ekonomické obavy od posledniho zaseddni ECB nijak nezintenzivnily,
ani se nesnizily. Nervozita finanénich trhi se postupné snizuje - napf.
VIX index volatility je nyni na nejnizsi drovni od letodniho srpna. Oviem
nejnovéj§i data a predstihové indikdtory z eurozény mirné klesaii,
inflace pohoupava kolem 0 % jiz rok a pdl (v z&fi -0,1 % r/r). Dosazeni
dvouprocentniho inflaéniho cile bude tak trvat déle, nez se pdvodné
&ekalo. Dle RBI M. Draghi pravdépodobné pfipravi trhy na
prodlouZeni programu kvantitativniho uvolfiovani za zéii 2016. Jelikoz
trh jiz ogekdvd toto prodlouzeni, vyraznéjsi reakce trhu by se neméla
dostavit.
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V pribéhu tydne vystoupi i nékolik élend Fedu s projevy (napi.

Yellen, Dudley, Powell). Tyden pfed zasedénim Fedu je PenéZni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

pravdépodobnost zvyieni Grokovych sazeb Fedu na fijen 8 %, na 1D 17 ™ 3M 6M 1R
prosinec 32 %. Nad 50 % trh zapoditavé (pres Federal Fund futures) cz 0,13 0,14 020 0,29 0,37 0,46
az bfezen 2016. 6Mzména 0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb 0,01pb -0,01pb
Dolar se dnes nachézi pobliz EUR/USD 1,132. HU 2,06 157 137 135 135 137
6M zména 0,37pb -0,23pb  -0,43pb  -0,39pb -0,37pb  -0,34pb

Cena ropy Brent zistévé piilepend u 50 USD/barel. PL 167 1,65 1,67 73 81l 184
6M zména 0,05pb  0,04pb  0,03pb  0,08pb 0,15pb  0,16pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 14:31 EUR 0,14 0,15 0,12 0,05 0,02 (o) ke
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,07pb  -0,06pb -0,08pb -0,05pb -0,05pb -0,05pb
PX  DAX DJEUR Nikkei DJ  RTS UK e s s I S S e S

1D zména (0) 707 0,34 0,021 L0188 HEIOIA31 L )78 uUsb 0,13 0,16 0,19 0,32 0,52 0,83

6M zména 6,65 -14,57 -12,32 995 -4,56 -13,80 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
cz 0,25 0122 ONI9L i 01820 Wil 012711 1l 0198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 134 132 134 133 133 cz 0,24 032 0.45 0,63 0,94 127
P2 7. o4 i LZo {10 0 HU 139 153 191 235 281 3,04
EUR 005 006 009 002 001 021 PL 1,65 174 197 219 2,42 2,61
EUR 0,02 0,10 0.34 0,60 0,94 132
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésic v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny nézory, prognozy a informace, véetné investiénich doporuen a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaie obsazené v tomto dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank .. (,RB*). Tento dokument nepredstavuie nabidku

nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovéin a roziifovén ffefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskén podrobnych
informaci o zamy3lené invesfici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. R a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim
byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv
skody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvéafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgisich predpist. Tento
dokument neni uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym
orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



