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Bf"ku S Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Ceska koruna se dnes drZi relativné silnych hodnot pobliz dnes max min %1D %6M
EUR/CZK 27,30. D|Uhopisové vynosy CR i Némecka si v pos|edn|’ch Erorana EUR 27300 27,32 27,24 0,05 .1,05
dvou dnech dali pauzu od predchoziho ristu. Jejich pfedchozi nérost USA  USD 24328 24,47 24,20 0,01 9,77
byl V)'/raz‘né rychléi'§i, nez jsme ocekdvali a nadi progndzu proto V_ Britdnic  GBP 37 675 37,89 37,57 0.20 8,23
podrobujeme revizi. Svycarsko  CHF 26067 26,14 2594 0,38 13,46
Americky dolar véera pozitivné reagoval na data z maloobchodu ldreckelliimRY 8963 Bl S Qe i
a dnes posilil a2 k EUR/USD 1,116, Poté zkorigoval k EUR/USD Polsko  PLN 4579 661 657 030 048
1,123. Dnes by jej mohl ovlivnit vysledek Michiganského indexu Madarsko  100HUF 820 G Bz il il
divéry spotiebiteld za kvéten. Chorvatsko  HRK 3,610 3,60 3,63 -0,03 0,39
Rumunsko  RON 6,105 6,12 6,09 0,15 -1,15
Ceny v promyslu v USA v kvétnu mezimésiéné vzrostly 0 0,5 %, coz Rusko TOORUB 44,149 44,68 43,86 -0,74 14,27
bylo 10bp nad o&ekdvanim. Meziroéni pokles cen zpomalil na-1,1 % Ukrajina  UAH 1,189 1,17 1,21 2,820llaNio27
z predchozich -1,3 %. EUR/USD 1,122 1,13 1,12 0,36 9,98
JPY/USD 123710 123,81 123,31 0,26 4,16

Pozornost trhu bude piisti tyden smé&Fovat predevsim na strede&ni
zaseddni FOMC. Se zvy$enim Grokovych sazeb se pro toto zaseddni
nepoditd, ale trh bude hledat slova, kterd by mohla naznadit, kdy ke
zvy3eni sazeb dojde. RBI naddle ogekdava zvyseni Grokovych sazeb
Fedu v z4fi.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Cim dadl vic pozornosti ziska také vyvoj situace kolem 1.2 e
Recka. PFisti tyden zasedd euroskupina a s ohledem na to, Ze redlng 1
na konci &ervna hrozi Recku default na splatku MMF, pijde o hlavni 0,8 — 4
téma. | kdyz k dohodé dojde, uvolnéni pomoci bude muset projit 0,6 I =N [~
n&kterymi ndrodnimi parlgmenty. O summitu pfisti tyden se proto mluvi 04 ] -
jako o posledni Sanci Recka vyhnout se dluhovému '
defaultu. Véerejsi jedndni feckého premiéra Tsiprase s véfiteli opét 0.2
nepfinesla, Zadny prilom. Mezindrodni ménovy fond véera prerusil 0 L
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jedndni a jeho predstavitelé se vrétili do USA. Nicméné mluvéi MMF gl e i ==~ =l = =
uved|, Ze od jednaciho stolu nikdy neodchdzi, ale dal jasné najevo, ze N NN NN NN NN NSNS
< . . B X — N O T W ON® OO — N~ N®O T Y O
se Recko k dohodé vibec nepfibliZilo. Predseda Evropské rady ©O OO0 OO0 OO0 OO~ ——000 o o o
Donald Tusk nabddal Tsiprase, aby se ,postavil nohama na zem”.
Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
S ohledem na to, Ze se neni ani v zdjmu eurozény ani Recka, aby 1D 17 M M oM IR
k bankrotu s rizikem feckého exitu doslo, pracujeme s ,Grexitem” cz 015 016 0,22 031 039 Q,ﬁ
doposud jako s mdlo pravdépodobnou variantou, které mé oviem 6Mzména  -0,01pb  0,00pb -0,03pb -0,03pb -0,02pb ,03pb
v pfipadé realizace velkd rizika. BohuzZel tato nepravdépodobné PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,03 0,05 0,10
varianta je nyni nepfijemné blizko. HU 1,70 1,65 1,63 1145x0) /52 1,54
6M zména  0,46pb -0,41pb -0,47pb -0,60pb -0,62pb -0,61pb
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:42 PL .50 .6l 1,65 1,70 1,77 1,81
6M zména -0,60pb -0,47pb -0,43pb -0,36pb -0,28pb -0,23pb
EUR 0,12 013 0,06 0,01 0,05 0,16
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,10pb -0,11pb -0,09pb -0,10pb -0,13pb -0,17pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D RTS UK Lo e o R o
DT e T T T e e T USD aizl| old ois | oBe | @A o7e
6M zména 2,84 16,81 1430 17,47 439 18,92 Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,40 031 033 0,401 1035 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 143 149 158 147 153 cz 0,34 0,60 0.88 109 136 1.64
LMLz ez 8 LB 2 L84 1.8 6 HU 156 2,03 2,57 3,06 3.50 3,61
EUR 003 005 005 010 012 034 PL 177 226 2,59 2,84 3,05 319
EUR 0,09 026 0.57 0.88 1,24 157

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeie fakéhokoli finanéniho akiiva nebo inho finanéniho insrumentu. Dokument fe uréen vhradné pro poffeby adreséta @ nesmi byt kopirovén o roziifovan frefim osobém. RB doporucue pred ucinnim
kéhokoli tho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o loné invesici nebo obchodu. RB vypracovala fenio dokument s nefvy3si odbormo péci a v dobré vire, aviak nerui za spravost joho absahy ani 2 eho Gphnost nebo presnos.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti tachto financnich nstroji nebylo predem
iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpiisobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddajis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporugent vytvérend
fymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni idefe, nézory a prognszy isou pouze obeené o urcen pro vefeinos! a rikoliindividualizované oni uené pro kenkréii osoby v konléin fixanén siuaci @ neisou
tedy sluzbou invesfiéniho poradenstvi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajsich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnt Spojeného krélovstvi a
nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnaz nesmi byt distribuovan obantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlky & 114/2006 Sb. o pocivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank as. je Ceskd ndrodni banka, Na

Piikopé 28, Praha 4.




