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Po véerej$im oslabovani k EUR/CZK 27,10 si dnes ¢eska koruna Uéetni kurzy Eeské koruny a kli¢ové parity

naopak pFipisovala zisky k EUR/CZK 27,04. Koruna se v poslednich dnes max min %1D %6M
tydnech asto piiblizuje k intervenéni hranici EUR/CZK 27,0. CNB je naddle  Eyrozéna  EUR 27055 27,10 27,01 0,20 2,64
i o oy e g ot e s 7 Ul usp  ganas a1 2470 om s
CNB prepokladd ukonéeni korunovych intervenci v druhé poloving 2016. Y Britinie  GBP 38,745 38,96 38,66 0,25 6,49
Ovsem novd inflagni prognéza (bude zvefejnénd poldtkem srpna) by mohla Svycarsko CHF 25937 26,01 25,84 -0,43 5,57
pfimét bankovni radu k prehodnoceni tohoto terminu a to tfeba i smérem Turecko TRY 9,375 9,36 9,42 0,27 9,32
dopfedu (H,] 2d(|)16).V ENB' sice sliblu]ek:), die vl;onzc k?.nt,rol)'l kuvrzt budﬁe Polsko PLN 6589 6,62 6,57 0,15 2,39
fransparentni. Podle nase o nézoru fo ale bude vzdy do urtité miry pfekvapent. ) v 1 0OHUF 8758 8,77 8,72 0,13 0,92
Nevime ani, jakou strategii bankovni rada zvoli. Jestli a) si ponechd kurz jako =

néstroj ménové politiky a posune limit pro posilovani koruny na siln&jsi hodnotu Chorvatsko  HRK 3561 3,56 3,58 0,31 -1,44
napf. na 26 korun za euro s odkazem, ze ekonomika a inflace uz nepotiebuje Rumunsko  RON 6,122 6,13 6,10 -0,03 0,68
tak slaby kurz. Nebo za b) bude do posledni chvile branit hranici 27 a pak Rusko TOORUB 43,697 43,86 43,41 0,22 18,94
nechd kurz volné se pohybovat. A v piipadé nadmémého posileni (podle Ukrajina  UAH 1127 i3 kil 0,60 26,95

vyjadreni &lend bankovni rady vice nez o 5 %) bude vstupovat na devizovy trh a
brzdit posilovéni, aniz by vefejné vyhldsila, které Grovné kurzu povazuje za EUR/USD 1086 1,09 1,09 0,09 6,08
adekvatni. Tuto strategii pouzZivala napf. Narodni banka Slovenska pred pfijetim JPY/U§D 124,100 124,23 123,89 -0,03 5,52
eura. Navic je mozné, ze CNB v obavé pred spekulacemi trhu se mize Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odraZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
inspirovat americkou centrdlni bankou a opustit tzv. ,forward guidance” - denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

v &eské podobé by to znamenalo, Ze prestane informovat o nadasovéni konce aktusln? hadnah: b Zacw uzdviida: QlAnke trhe:

kontroly kurzu. Se zajimavou spekulaci dnes pfisli kolegové analytici z Ceské USD/CZK [CMB)
spofitelny, ktefi nevylucuji, Ze guvemér Miroslav Singer se rozhodne podat a4 )

demisi jest& pred koncem jeho mandétu na konci &ervna 2016. V historii CNB

vz to udélal tehdej§i guvernér Zdenék Tdma, ktery rezignoval 7,5 mésice (k

30.6.2010) pied koncem manddtu (12.2.2011). V situaci, kdy by bankovni 25,5

rada byla ochotna ukonéit kontrolu kurzu dfive nez ve H2 2016, mohl by se

guvernér M. Singer rozhodnout sdm pro rezignaci, aby naplnil své piani opustit a5

CNB dive, nez skonéi kontrola kurzu. Ale i pfani se mohou ménit...
Helena Horskd, hlavni ekonomka Raiffeisbank a.s. (+420 234 401 413) 545
Ceny ¢eskych promyslovych vyrobci v éervnu pirekvapivé klesly o

0,2 % m/m a-2,3 % r/r, coz bylo pod viechny odhady trhu. 24

ECB v&era ozndmila, Ze navysila limit pro financovani feckych bank o dalsich

900 mil. eur. Oviem je sporné, jestli to bude dostateéné mnozstvi pro 33,5

zcela béiné fungovéni Fecky’ch bank (kliéové ie obnova dijél’y Feck)’/ch E'-l’ 2":" 5 [}d 2{” 5 05 2{” 5 05 2{” 5 015 2{” 5 0? E'D 1 5
obyvatel v bankovni sektor, jinak hrozi opé&t prudky nérist vybéru hotovosti).

Podle feckych zdrojd se maiji v pondéli oteviit fecké banky .

Némecko dnes odsouhlasilo poskytnuti tretiho zachranného Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

bali¢ku pro Recko (439 ANO, 119 NE, 40 zdrzeno hlasovdni). Ndsledovat 1D 1T ™ 3M 6M 1R
budou ilr;ékfiridaléi nérodni parlamenty jako Fir;sko nebo SI:\I/insko. . Poy 4 015 015 022 030 039 048
Spotiebitelské ceny v USA v éervnu rostly presné dle oéekavani - . = — —— e . .
rost 0,3 % m/m a 0,1 % r/r. Jadrovd inflace s ristem 1,8 % r/r obdobné 6Mzména -0,01pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb -0,01pb -0,03pb
naplnila ogekévani. HU 147 150 150 140 141 141

6M zména -1,08pb  -0,60pb -0,60pb -0,70pb -0,72pb -0,72pb
Daniela Miluckd, 234 405 685, research@rb.cz,14:57 PL 1,61 1,62 1,66 1,72 1,79 1,83

6M zména -0,44pb -0,43pb -0,3%9pb -0,31pb -0,23pb -0,17pb
EUR 0,12 0,13 0,07 0,02 0,05 0,17

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,04pb  -0,08pb -0,07pb -0,08pb -0,10pb -0,13pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0,58 0,75 1,07
1D zména 0,30 -0,09 0,10 0)25 0,39 0,47 uUsD 0,13 0,15 0,19 0,29 0,46 0.77

6Mzména 8,55 15,13 1492 22,45 3,48 18,92 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésich v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,40 0,27 0,27 036 033 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 135 138 147 136 141 cz 0.29 045 0.68 0,92 1,24 149
RE I ALZLE LS Sy HMLEZ O L Z S 174 HU 1.58 183 228 2,74 316 3.30
EUR 000 001 000 009 007 0.27 PL 173 195 221 2,43 2,66 285
EUR 0.06 019 0.46 0.76 113 151
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za Sest mésicl na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znat mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéj3i ekonomické komentdie Chai si pregist &tvrtletni Strategii CZ

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredsrcvwe ncbldku nckupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobam. RB doporuguje pred uginénim

éhol hodnuti ziskéni podrobnych informaci o y3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3i odbornou péci a v dobre vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost.
RB a RBI obecné zakuzu|e svym anclynkum a osobdm reportujicim analytikim byt angaZovan v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv st i, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem
projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese z&4dnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tietim osobém pouzitim informaci a Gdajii obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a
nemél by jim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovéan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporucenti, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskda nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




