[N BANK

10.12.2013

L Uéetni kurzy eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,450 27,48 27,39 0,18 671
USA USD 19,963 20,00 19,91 0,38 3,34
Pfi nedostatku evropskych a americkych dat dnes zaujala predevsim V. Briténie  GBP 32,821 32,86 32,73 -0,02 8,38
data z Ciny o promyslové vyrobé& a maloobchodnich Svycarsko  CHF 22,476 22,48 22,38 -0,03 7,39
trzbach za listopad. Maloobchodni trzby rostly mirné rychleji, nez Turecko TRY 9,833 9,81 9,89 1035 -4,87
odhadoval trh - 0 13,7 % r/r (¢ekalo se 13,3 % r/r). Primyslova Polsko  PLN 6,563 6,57 6,54 0,09 8,77
vyroba pak rostla prakticky v souladu s oéekavénim - o 10,0 %. Podle  Madarsko 100HUF 9,126 9,13 9,04 0,08 4,56
RBI se d& do budoucna poéitat s daldim mirnym zpomalovénim &inské  Chorvatsko ~ HRK 3,591 3,59 3,61 0,17 4,33
ekonomiky kvdli utazené ménové politice a kvili zpomalujicim Rumunsko RON 6,166 6,17 6,14 0,26 714
investicim. Tento rok podle RBI rist &inské ekonomiky mirné prevysi 7,5 Rusko TOORUB 60997 61,20 60.76 0,35 1,44
%, ale pFitim roce by se mél pohybovat spie okolo 7 %. Ukrajina  UAH 2417 2,42 2,46 e 256
-y = o voe . . - EUR/USD 1,377 1,38 1,37 0,20 2,92
Obchodni bilance CR skonéila v Fijnu ve slusném prebytku JPY/USD 102800 10339 102.69 046 780

33,6 mld. K¢, coz bylo 0 0,8 mld. meziro&né vice. To bylo o néco
mdlo méné, nez jsme odhadovali my (36 mld. Kg&) i trh (37,5 mld. Kg&).
Meziroéné rist importd (3,2 %) predstihl rist export (3,1 %). Jesté v
z4fi tomu tak nebylo. Mezimésiéné (po sezdnnim olidténi) exporty
mirné& klesaly (0 0,2 %), zatimco importy rostly (o 2,3 %). To
koresponduije s Udaji z ndrodnich G&t o HDP, podle kterych byl
prispévek Cistého exportu k ristu ekonomiky ve 3. &tvrtleti mimé
negativni. Rist importd bych nevidél jako Zadnou tragédii. Naopak,
ukazuije to, Ze by firmy mohly importovat vstupy, coz by se s urcitym
zpozdénim mélo pozitivné promitnout do statistik primyslu a exportu. V
ndrodni metodice vykazala obchodni bilance prebytek 11,9 mld. K&.
Za leden az fijen dosdhl prebytek obchodni bilance 306,5 mld. K¢,

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.
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coz je mezirodni zvy3eni o 39,9 mld. K&. Leto3ni prebytek obchodni 19 2

bilance tak bude rekordni. Opét se tak potvrzuje, ze vnéjsi rovnovdha

je silnou strankou Eeské ekonomiky. Umélé oslabeni koruny Ceskou

ndrodni bankou bude mit na prebytek obchodni bilance v korundch 18 . . . . .

vesmés pozitivni vliv. Podpofi exporty (pfinejmensim ve sttednédobém

. , ) YL . .. 012013 032013 052013 072013 092013 112013
horizontu) a naopak utlumi poptévku Eeskych domdcnosti po importech.
Takze se pfisti rok mizeme pravd&podobné ,1&3it” na novy rekord. Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
, . 1D 1T ™ 3M 6M 1R
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:11 cz 0,14 0.16 028 038 0,49 061
6M zména -0,04pb  -0,06pb -0,03pb -0,08pb -0,11pb -0,15pb
PRIBID 0.01 0.02 0.03 0.06 011 0.24
HU 315 3.20 3.20 317 314 3.08
6M zména  -1,56pb  -1,30pb  -1,29pb  -1,22pb  -1,15pb  -1,09pb
PL 2,58 2,58 2,60 265 2,70 275
6M zména  -0,32pb  -0,27pb  -0,25pb -0,11pb  0,00pb  0,06pb
EUR 013 0.14 021 026 036 0.53
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,05pb  0,05pb  0,09pb  0,05pb  0,04pb  0,03pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,50 0,64 0,86
1D zména 0,17 0,81 Q75 0925 0,03 0,39 éMzména  0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,02pb  0,05pb -0,02pb
6Mzména 4,61 12,66 11,44 2544 560 11,49 UsD S e e e 5
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
quby FRA, prodei v% ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@Z 036 047 046 051 049 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 293 301 313 297 308 cz 037 0.68 117 152 197 2,34
RLL2:eBIl 222 1 2:831 1112741 || 2.8 HU 316 3.62 4,20 475 533 543
EUR 031 033 035 042 047 071 PL 276 331 3.75 4,02 426 431
EUR 041 0.68 116 158 207 2,52

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za 3est mésic na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k éasu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist tvrtletni Strategii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdé&leni jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o

zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanci
mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zmingné v tomto sd&leni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmingnymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi.
Raiffeisenbank a.s. nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo ully zisk zpisobené jakymkoliv tfetim osobdm pouZitim informaci a ddaji obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdisich predpisd. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporucent,
naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



