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Podle tdaijti Ceského statistického tfadu celkova dvéra v doméci Ucetni kurzy ceské koruny a kli¢ové parity
ekonomiku v Gnoru mezimésiéné mirné klesla na hodnotu 13,3 b dnes max min %1D %6M
aje tak o 1,4 bodu nizsi nez v lednu. Indikator divéry podnikateld v dnoru Eurozéna  EUR 27020 2703 27,00 0,00 0,00
klesl 0 1,3 b. na 15,2 b. a indikator ddvéry spotfebiteld zaznamenal pokles USA  USD 25468 2556 2543 -0,34 6,44
o 1,7 bodu na 5,8 bodu. Podnikatelé v primyslové vyrobé hodnotili V. Britinie ~ GBP SINOZSEIIISI0S 31,91 0,14 1,18
sou&asnou ekonomickou situaci oproti lednu stejné, zhorsily se viak échorsko CHF 25,370 25,38 25,32 0,13 2,65
ocekdvani. V piistich tfech mésicich primyslovi vyrobci predpokladaiji nizsi Turecko  TRY 7002 710 717 0,61 70
tempo rlstu své &innosti. Ve stavebnictvi se celkovd divéra mezimésiéné Polsko  PLN 6.268 6,28 6,26 -0,06 0,30
zvysila, stavebni podnikatelé hodnoti sougasnou situaci oproti lednu lépe a Madarsko 100HUF m 8,76 8,73 013 0,02
jsou optimistit&ji i v hodnoceni nadchdzejiciho obdobi. Naopak &esti Chorvatsko  HRK 3637 3,63 3,65 0,06 0,80

spotiebitelé vidi ekonomickou situaci v pfistich mésicich pesimistict&ji. Jejich
obavy ze zhor3eni celkové ekonomické situace v pfistich dvandcti mésicich
se oproti lednu prohloubily. Meziro&né je celkovd divéra podnikateld i

spottebiteld vy3si a jenom divéra v odvétvi stavebnictvi je niz3i nez v tnoru

Rumunsko  RON 5982 S99 597 0,08 -1,30
Rusko TOORUB 43,834 44,24 43,73 0,73 18,66
Ukrajina  UAH 0,945 0,94 0,95 -0,43 -0,35

2016. EUR/USD 1,061 1,06 1,06 0,32 5,20
JPY/USD 112,130 112,95 112,07 0,39 10,13

Americky ministr financi S. Mnuchin véera v rozhovoru pro FOX Business Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

Network uved|, Ze administrativa prezidenta D. Trumpa houZevnaté denni % zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

pracuje na tom, aby plén americké dafové reformy byl vytvoFen  akludinihodnoty k Zasu uzavérky Okénka trhu.

a predstaven Kongresu do srpna tohoto roku. Jak pfimo uved|, Zdroj: Thomson Reuters

dafova reforma, kterd je nezbytd pro dal3i ekonomicky rist, je
v sou&asnosti jejich prioritou. Pt Gtery bude mit D. Trump svij prvni projev

pred 70

Brent WTI

Kongresem a trh netrpélivé ocekavd, jestli tam nastini n&jaké konkrémni

podrobnosti této reformy. Kazdopadné vzbuzend oéekdavdni jsou opravdu 60
velka.

Index ndlady americkych spotfebiteli sledovany agenturou Bloomberg >0
klesl v minulém tydnu o desetinu bodu na 48 bodd. Pofdd se ale drzi na

vysokych hodnotach. Tyden pred tim dosdhl svého maxima na 40
48, 1bodech. Tento indikétor sleduje divéru spotiebiteld v americkou

ekonomiku, jejich finanéni situaci a nékupni klima. Primérné hodnota 30
indexu za poslednich pét let je 38,2 body. 20
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Z amerického realitniho trhu bude dnes zvefejnénd statistika prodeje
novych domé. Poté, co v prosinci pocet prodanych novych domé klesl o
vice nez 10 % m/m, trh o&ekdvd, Ze v lednu znovu vzroste o vice nez 6 %
m/m. Zdroj: Thomson Reuters
Japonské akciové trhy zakon&ily obchodovani ve ztraté (TOPIX - 0,4 %,
Nikkei 225 - 0,5 %), se ztratou se obchoduje i v Evropé (Euro Stoxx 50 -

v .

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1.4%, DAX - 1.5%). 1D 1" M 3M oM 1R
€z 0,12 0,13 0,20 0,28 035 0,44
6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
HU 006 o011 0,15 0,23 0,33 0,39
6M zména -1,07pb  -0,86pb -0,72pb -0,65pb -0,52pb -0,44pb
BLI 11563 1,60 166 LS} 181 185
Autor: Monika Junicke, analytik, 234 401 070 6Mzména 0,11pb  0,00pb 0,01pb 0,02pb 0,02pb  0,04pb
Editor: Daniela Miluckd, analytik BT R e s s
research@rb.cz 14:33  6Mzména -0,01pb -0,00pb  0,00pb -0,03pb -0,05pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 022 0,24 0,27 0,35 )3l 0,74
PX DAX  SX5E TOPIX DJ  SPX USD 068 071 078 105 136 175
1D zména -1,28 -1,74 238l 0ROl Oz 000 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

6M zména 12,49 10,89 8,19 20,36 13,13 8,98 Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 1007 2082 1044 1917 2339 1948 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 028 044 052 060 067 075 081 0,88 095 103 133
Usb 128 1,52 168 182 194 2,03 2,14 221 227 232 2,50
EUR{-OMS ] 1-OMSH Cl0Zg 0. 0Nl TIOMT 023 035 0,48 0,60 071 110

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 0,14 0,53 0,12 0,45 0,60
EUR/USD 1,06 1,04 1,02 1,02 1,05 DE 0,93 0,95 0,59 0,31 0,20
EUR/CZK* 27,02 27,00 27,00 27,00 2590
USD/CZK* 25,47 25,96 26,47 26,47 24,67 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Komoditni trhy —CZK =——USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019 3
Brent USD/barel 56,0 58,0 O 66,8
WTI USD/barel 53,9 56,0 60,6 64,8 2 ——
zlato USD/unce 1259 1225 1250 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 -
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
O T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) I
2017 2017 2017 2017 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,75 0,75 1,00 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK UsSD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
. 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 912 3x9  6x12 27,0
cz 0,27 028 030 036 037 260
HU 030 049 060 044 059 '
PL N I .
EUR 0,30 027 025 021 016 24,0 2
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 ot
ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 1TM 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
23.2 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Mar Net balance 10.1 10.0 10.2
23.2 8:00 DE GDP Detailed YY Q4 Percent 1.6 1.2 1.2
23.2 8:00 DE GDP Detailed QQ Q4 Percent 0.4 0.4 0.4
24.2 16:00 us U Mich Sentiment Final Feb Index 96.0 957
27.2 11:00 EZ Industrial Sentiment Feb Net balance 1.2 0.8
27.2 11:00 EZ Economic Sentiment Feb Index 108.0 107.9
27.2 11:00 EZ Business Climate Feb Indicator 0.79 0.77
27.2 14:30 us Durable Goods Jan Percent 1.6 0.5
27.2 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Feb Net balance 22.10
28.2 9:00 CzZ PPIYY Jan Percent 1.4 0.4

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

isou pouze inf a predstavuji nzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.
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