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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,435 27,48 27,39 -0,05 6,67
USA  USD 19,934 20,00 19,91 0,15 3,09
V. Briténie ~ GBP 32,648 32,86 32,73 0,53 8,07
Hlavni zpréva dne - véera se podarilo Demokratim a Svjcarsko  CHF 22454 2248 22,38 0,10 7,56
Republikandm dohodnout se na federalnim rozpoétu Turecko  TRY 2.800 9,81 9,89 0,34 5,99
v USA. Souéésti dohody je zruseni automatickych rozpoétovych Polsko  PLN 6,559 6,57 6,54 0,06 7,91
3krtd a Uspory v programu Medicare. Dohoda by méla zajistit Madarsko  T00HUF 2074 9.13 9,04 0,57 2,81
financovani federdlini viady do 30. srpna 2015. Dohodu jesté musi Chorvatsko  HRK 3,590 3,59 3,61 -0,03 4,21
posvétit Kongres. Timto se zdd byt odvrécené zavfeni viadnich Rumunsko RON 6,160 6.7 6,14 0,10 6,80
Ofadd v lednu 2014. Otdzka je, bude-li navy3en dluhovy strop. Rusko TOORUB 60,870 61,20 60,76 0,21 0,02
Z hlediska politiky FEDu to znamend, ze se zvysila Ukrajina UAH 2411 2,42 2,46 0,34 1,78
provdépodobnosf anI’hO omezeni kvantitativniho uvolfovani |Ii EUR/USD 1377 ],38 1137 0,05 3[] 5
v prosinci, fj. pfisti tyden. Pokud by se tak stalo, bylo by to pozitivni JPY/USD 102,670 103,39 102,69 Il 9.14

pro dolar. Dopad na akcie bude dvouseény. Kratkodobé& by mél
prevazit negativni dopad utazenéjsi ménové politiky, ale vzhledem
k tomu, ze fiskdlni politika je hlavnim rizikem USA, mélo by jit
sttedné&dobé o pozitivni faktor.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

= EUR/USD
Z &eskych luhi a h¢jo - koaliéni smlouva je prakticky
hotova. Z informaci, které prosdkly do médii, vyplyvd, Ze koaliéni 1,39
smlouva by méla obsahovat tfeti sazbu DPH ve vy3i pét procent 1,37 ™\ ~

pro léky, knihy, pleny a détskou vyZivu, déle pak minimdlni dafi
pro OSVC, zruseni vétiiny poplatkd ve zdravotnicivi a zvysent
minimdlni mzdy na 40 % primérné mzdy. Sektorovd dafi ani vys3i
dané firmédm zatim nebude. Méla by byt trvale zachovéna 7

1,33 ‘\r"‘v
1,31
1,29 H—

procentni soliddrni pfirazka k DPFO u piijmd nad 4-ndsobek 1,27
promémé mzdy. Celkové Ize ocenit, Ze zmén v dafiovém systému 1,25 . . . . .
ie jak 3afranu, takze by nemél nastat dalsi chaos v darfové oblasti. O O O O O S
Snizeni DPH u né&kterych polozek by mohlo mirné stimulovat D D D D D D
spotiebu, stejn& jako zvyeni minimdlni mzdy. Slabé spotieba \/~\. ¥ N ,\.\Q. \.\\. \\‘L'
domdcnosti je Achillova pata Eeské ekonomiky.
Vdclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,15:35 Penéinitrh, fixing \; é' zmeny \;_Fr)rocentm]cf\l':\bodech?f[;j)) oM R
(74 0.14 016 0,28 038 0,49 061
6M zména -0,04pb  -0,06pb -0,03pb -0,08pb -0,11pb -0,15pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,06 011 024
HU 315 3.20 3.20 317 3.14 3.08
6M zména -1,51pb  -1,30pb -1,29pb -1,21pb -1,14pb -1,08pb
PL 2,58 2,58 2,60 2,65 270 275
6M zména -0,32pb  -0,27pb -0,25pb -0,10pb  0,01pb  0,07pb
EUR 013 014 021 026 036 0,53
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,05pb  0,05pb  0,09pb  0,05pb  0,04pb  0,03pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D RTS UK DR O R e s
1D zména 0,59 0,28 044 062 033 0,08 6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,15pb 0,05pb -0,02pb
6M zména 541 12,45 11,49 22,30 5,99 9,05 usb 0,10 0,13 07 0,24 0,34 0,57
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,40 0,34 0,34 046 045 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 297 303 313 299 309 cz 035 0,66 115 151 1,96 238
BLLL 2268 2. a0 i) 2. 831 12278 | 2.811 HU 317 3.65 424 4,80 539 5,51
EUR 031 033 035 042 046 072 PL 275 331 375 4,04 425 434
EUR 0,42 0,68 116 158 2,08 251

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o

zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



