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Banka inspirovand klienty
V  CR smérovala dnes pozornost na zvefejnéni bFeznové

spotiebitelské inflace a statistiky z trhu prace. Meziroéni mira
inflace v breznu zrychlila na 2,6 % z Gnorovych 2,5 %, jak jsme ocekavali.
Oproti Gnoru vzrostly ceny piva (o 2,9 %), tabdkovych vyrobki (o 0,5 %)
&i vybaveni do domdcnosti. Naopak klesly ceny dovolenych (o 6,1 %) &
zeleniny (0 10,7 %). K meziro&nimu ristu pfispéla také nizkd srovndvaci
zékladna s lofiského roku. Efekt nizké srovndvaci zdkladny by mél
v pribéhu roku vyprchat a spotfebitelskd inflace tak ke konci roku bude
zpomalovat. Domnivéme se, Ze inflace by letos neméla klesnout pod 1 %,
pokud koruna prudce neposili k EUR/CZK 25. V nasdi prognéze
ocekdvame primérmou miru spotfebitelské inflace v leto3nim roce na Grovni
2,4 % pfi promémém kurzu EUR/CZK 26,50. Guvernér CNB J. Rusnok
v rozhovoru pro Hospoddfské noviny fekl, Ze vidi zvySovani Grokovych
sazeb na pielomu roku 2017/2018, pokud se inflace bude pohybovat
stabilné na drovni okolo 2 %.

Statistika z Eeského trhu préce byla v bfeznu opét pfizniva. Podil
nezaméstnanych v bieznu klesl na 4,8 % (v Gnoru 5,1 %), coz
bylo o desetinku méné&, nez &ekal trh. Oproti pfedchozimu mésici klesla
nezaméstnanost ve viech 77 regionech. Podet volnych pracovnich mist
vzrostl na 150 917, coz je nejvys od roku 2008. Velkd poptévka byla po
technickych profesich a to napfi¢ viemi obory. Ceskd republika méla mezi
zemémi  Evropské unie opét miru  nezaméstnanosti. V
nadchdzejicich mésicich by podil nezaméstnanych mohl jesté o pér
desetinek klesnout smérem k 4,5 %. Klesajici nezaméstnanost bude
podporovat spotfebu domdcnosti. Nicméné trh prace jiz operuje na
hranicich svych mozZnosti a naijit volné a adekvétné kvalifikované uchazege

je pro firmy pordd t&z3i. Nezaméstnanost se nachdzi pod svou pfirozenou
drovni, takze dalii pokles nezaméstnanosti bude zfejmé pomalejsi. Naopak
rost mezd by mél zrychlit.

Koruna se odpoledne pohybovala pobliz EUR/CZK 26,53.

Udaje o spotiebitelské inflaci budou tento tyden zvefejnény také v USA.
RBI o&ekavd meziroéni tempo ristu spotiebitelskych cen v bieznu na 2,6 %,
coz je o desetinku méné& nez v Gnoru. Za povsimnuti budou stét také data
z maloobchodu, & zvefejnéni spotfebitelské dovéry v USA, kterd se letos
pohybuije na vysokych drovnich.

Okénko trhu
10.4.2017
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 26,530 26,59 26,50 0,13 -1,83
USA  USD 25082 25,14 25,04 0,33 2,29
V. Britdnie  GBP il - 3,4 30,99 0): 112 3147
écharsko CHF 24,836 24,90 24,81 0,01 0,23
Turecko TRY 6,718 6,71 6,76 0,42 -15,37
Polsko PLN 6,271 6,29 6,26 0,27 0,29
Madarsko  TOOHUF 8,522 8,58 8,50 0,43 -3,50
Chorvatsko  HRK 3,568 3,57 3,59 0,06 0,81
Rumunsko  RON 5,882 5,89 S5 0,05 2
Rusko TOORUB 43,850 43,84 43,45 0,15 11,92
Ukrajina  UAH 0,931 0,93 0,94 0,20 2,24
EUR/USD 1,067 1,06 1,06 0,77 -3,05
JPY/USD 111,320 111,57 110,99 0,24 6,85

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 0,12 0,13 0,20 0,29 036 0,45
6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
HU 005 0,09 0,14 0,16 0,24 0,33
6M zména -0,99pb  -0,87pb -0,77pb -0,71pb -0,58pb -0,46pb
BLiE6l 1,60 166 LS} 181 185
Autor: Daniela Milugkd, analytik, 234 405 685 6M zména -0,07pb  -0,03pb  0,01pb 0,01pb 0,01pb 0,02pb
Editor: Monika Junicke, analytik EUR 035 0,38 0,37 0,33 0,24 0,12
research@rb.cz 14:20 6Mzména -0,01pb 0,00pb -0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,05pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,23 0,24 0,26 0,34 0,49 0,70
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 0,93 0,95 0,99 1,16 1,43 1,80
1D zména 0,45 0,11 0,28 @661 0038 Q100 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 10,97 16,05 14,99 11,72 13,84 10,11 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 9,03 21,49 14,50 10,15 15,41 13,21 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY 10R 15R
€z 035 Osfy | oz BEL OFER) 0,96 1,03 1.09 116 124 154
Usb 140 162 177 191 200 2,09 216 223 2,29 2,34 2,50
EUR 020 0,14 005 003 014 0,26 0,38 051 0,62 073 110

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 0,00 0,02 0,30 0,50 1,05
EUR/USD 1,07 1,04 1,03 1,02 1,02 DE 0,83 0,82 0,50 0,21 0,23
EUR/CZK 26,53 27,00 26,00 26,50 25,90
USD/CZK 25,08 25,96 2524 2598 25,39 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Komoditni trhy ——CZK =——USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019

Brent USD/barel 55,9 U2 @l 64,9 3
WTI USD/barel 52,2 55,2 59,5 62,5 2 mm—
zlato USD/unce 1248 1225 1250 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 4
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
O T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1

2017 2017 2017 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. s E U R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27.0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12 26,0
cz 031 01341111044 10,39 110,49
HU 021 026 037 030 037 250
PL 175 17z 183 185 186 240 n
EUR 031 028 026 021 019 '
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 23,0 -—
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
10.4 9:00 Ccz CPIYY Mar Percent 2.6 2.6 2.5
10.4 9:00 Ccz CPI MM Mar Percent 0.0 0.0 0.4
10.4 9:00 cz Unemployment Rate* Mar Percent 4.9 4.8 5.1
10.4 10:30 EZ Sentix Index Apr Index (diffusion) 21.0 23.9 20.7
11.4 10:30 GB CPIYY Mar Percent 2.3 2.3
11.4 10:30 GB CPI MM Mar Percent 0.3 0.7
11.4 11:00 EZ Industrial Production YY* Feb Percent 2.0 0.6
11.4 11:00 EZ Industrial Production MM* Feb Percent 0.1 0.9
11.4 11:00 DE ZEW Current Conditions™® Apr Net balance 77.7 77.3
11.4 11:00 DE ZEW Economic Sentiment™ Apr Net balance 14.0 12.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
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osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.

a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech



