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Dnes v Bruselu za&al dvoudenni summit Evropské unie. Mimo jiné se dnes
vecer bude diskutovat na téma Brexit a této diskuze se zOZastni i
premiérka Velké Britanie T. May. Jednéni o Brexitu za&alo tento tyden a
na dokonéeni celého procesu zbyva 16 mésici. Na summitu se budou
déle projednavat sankce viéi Rusku, které by mély byt
prodlouzeny o dalsi rok. Také se ocekdvd, ze bude potvrzeno
plnéni Pafizské klimatické dohody. Zitra se G&astnici summitu budou
zabyvat ekonomickym vyvojem a stabilitou. Jedndni se zG&astni guvernér
ECB M. Draghi.

Dnesni den je na makroekonomické zpravy velice skoupy. Podle tydenni
statistiky z amerického trhu prace, vzrostl po&et novych zadateld o
podporu v nezaméstnanosti b&hem minulého tydne o 3 tisice na 241 tisic.
To je o pouhy tisic Zadateld vice nez ocekdval trh.

Dnes odpoledne budou je$té¢ zvefejnény pFedstihové ukazatele
v eurozéné a v USA. Spotrebitelskd divéra v eurozéné
v ¢ervnu by podle oéekavani trhu méla vzrist na -3,0 bodo
z kvémovych -3,3 bodd. Byla by tak nejsilnéjsi od &ervence 2007. Za
ristem spotiebitelské dovéry stoji predeviim dobrd kondice pracovniho
trhu s nezaméstnanosti nejnizsi za poslednich osm let.

Americky predstihovy ekonomicky index LEI by mél v kvétnu rist tempem
0,3 % mezimési¢né. Naznadil by tak, Ze expanze americké
ekonomiky jesté neni u konce. Slab3i statistika v prvnim &tvrileti
byla spise vyjimkou a americky ekonomicky rist se vrati zpét ke svému
trendu 2 %.

Cena ropy Brent dnes kratce klesla pod 45 dolart za barel,
poté ale mirné zkorigovala a obchoduje se okolo 45,15 dolard za barel.
Od za&dtku tydne ropa Brent ztratila témé&F 5 % ze své ceny.

Americky dolar od v&erejdiho odpoledne mimé& oslabil o 0,2 % na
hodnotu okolo EUR/USD 1,117. Ceskd koruna se obchoduje za cenu
okolo EUR/CZK 26,27. Od ukonéeni kurzového zdvazku v dubnu tak
k dnesnimu dni posilila 0 2,7 %.
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PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,47 0,01 0,29 0,07 0,27 0,06
6M zména 8,02 11,55 977 4,31 7,41 7,59
12M zména 25,34 37,81 32,77 31,38 2491 21,75
Zdroj: Thomson Reuters
Urokové
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 0,40 059 069 078 085
Usb 141 153 164 173 180
EUR 024 0,18 009 002 013

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem sta

Okénko trhu
22.6.2017
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 26,270 26,31 26,25 0,02 2,78
USA usbD 23,522 23,57 23,48 0,18 9,06
V. Britdnie GBP 29,792 29,85 29,68 -0,40 -5,98
éV)'Icorsko CHF 24,173 24,23 24,11 0,07 4,16
Turecko TRY 6,689 6,66 6,71 0),12 917
Polsko PLN 6,195 6,20 6,17 0,06 1,11
Madarsko TOOHUF 8,495 8,50 8,46 0,01 2,64
Chorvatsko HRK 3,542 3,54 3,55 0,06 1,17
Rumunsko  RON D33 573 S 0) 0,21 -3,86
Rusko TOORUB 39,336 39,41 38,95 0,81 -6,82
Ukrajina  UAH 0,205 0,90 0,91 0,14 -8,13
EUR/USD 1,116 1,12 1,12 -0,05 6,75
JPY/USD 111,220 111,43 110,92 0,13 -5,19
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R
czj | 0N2 0,13 0,20 0,30 037 0,46
6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,02pb 0,02pb  0,02pb
HU 005 0,10 015 015 0,22 0,29
6M zména -0,26pb  -0,21pb -0,17pb -0,23pb -0,20pb -0,18pb
PLI 1TSS 1.59 166 173 AL 185

6M zména 0,12pb  0,02pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
EUR 036 0,38 £037 033 027 016

6M zména -0,01pb  -0,01pb -0,00pb -0,01pb -0,06pb -0,08pb

UK 022 024 0.25 0.29 0.42 0.62

usb 1,18 119 122 129 1,44 174

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

swapy, prodej v %

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
091 0,97 103 1.09 115 137
1.87 1.94 2,00 2,05 211 227
026 0,38 0,49 061 072 110

novené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,39 0,05 -0,03 0,17 0,93
EUR/USD* 1,12 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,69 0,62 0,36 0,13 0,26
EUR/CZK 26,27 261001 D685 08 25100 2SI60)
USD/CZK* 23,52 25,24 2598 2539 24,38 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Komoditni trhy =—CZK ==—USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019

Brent* USD/barel 453 558 59,6 63,4 3
WTI* USD/barel 42,5 53,5 57,2 61,0 2
e s S S S o / e
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1
na primér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
0 T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1

2017 2017 2017 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,25 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK UsD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 280
Sazby FRA, prodejv % !
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 034 041 050 042 053
HU 0,19 020 023 028 029 24,0
PL 175 1ze 172 185 184
EUR 031 029 028 024 021 220
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 20,0 -

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, '
ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
21.6 10:00 Ccz Foreign Debt Ql EUR 172.25 130.57
21.6 16:00 us Exist. Home Sales % Chg May Percent 0.5 +1.1 2.3
22.6 16:00 us Leading Index Chg MM * May Percent 0.3 0.3
23.6 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jun Index (diffusion) 55.5 55.4
23.6 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jun Index (diffusion) 59.0 59.5
23.6 10:00 EZ Markit Serv Flash PMI Jun Index (diffusion) 56.2 56.3
23.6 10:00 EZ Markit Mfg Flash PMI Jun Index (diffusion) 56.8 57.0
26.6 10:00 DE Ifo Expectations ™ Jun Index 106.5
26.6 10:00 DE Ifo Current Conditions* Jun Index 123.2
26.6 10:00 DE Ifo Business Climate* Jun Index 114.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
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