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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Dnes byla zvefejnéna koaliéni smlouva mezi €5SD, ANO dnes max min %1D %6M
a KDU-CSL. Hlavni zménu oproti programu vlady Petra Necase Eurozéna EUR 27535 27,58 27,44 0,20 7,06
bych vidé&l v tom, Ze moznd budouci vldda nestavi stabilizaci USA USD 20061 20,10 19,93 0,57 3,75
vefejnych financi na prvni misto jako cil, kterému se musi vechno V. Britdnie GBP 32 644 32,71 32,55 0,25 8,06
podfidit. Smlouva naopak dévd diraz na podporu hospoddfského Svycarsko  CHF 22519 22,57 22,41 0,06 788
rostu a z;:mestnanoshvprl udrzeni dehf:|tuvv<?re|’n)./c'h hnonvm pod 3 % Turecko  TRY 9 840 9.76 9.87 0,44 I
t|I?P. chd,? Pe'r’rc Neéase to s kc?nsciljdacnlm USI|1TI] [?onevkud ( Polsko  PLN 6588 6,60 6,56 027 8,39
prepiskla” a vysledkem byla nejdel3i recese v d&jindch ceské ; T,

ekonomiky. Ceska ekonomika se i sice oZivuje, ale oZiveni je weetde Lol L 2.107 il s Qi8S il
chatrné a pomalé a navic je stdle Eeska ekonomika hluboko pod Chorvatsko  HRK 3611 3,60 3,62 0,39 4,82
potencidlem, takze se drobny fiskdlIni impuls hodi. Jako hlavni Rumunsko ~ RON 6178 6,19 6,15 011 a
problém vidim nesoulad mezi detailnimi plany vydaji a vagné Rusko TOORUB 61,055 61,12 60,66 0,33 0,28
definovanymi Gspornymi opatfenimi. Je mozné, Ze Gspory na Ukrajina  UAH 2,422 2,41 2,43 0,24 2,28
provoznich ndkladech statu nebudou dostateéné na to, aby se pokryly EUR/USD 1,375 1,38 1,37 -0,03 3,03
vydajové priority, a tedy by je3t€ mohlo doijit napf. na sektorovou dan, JPY/USD 103,060 103,92 103,03 0,29 9,56
kterou zmifuje koaliéni smlouva jako moznost ziskéni piijmd do Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
statniho rozpoctu. denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlini hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Kandiddt na premiéra Bohuslav Sobotka dnes prohldsil, ze by

CR mohla vstoupit do Fiskdlniho kompaktu v pFistim roce. 3 ——CZGB10Y e
Termin vstupu do eurozdény se zatim stanovovat nebude,
jen se budou délat pfipravné kroky.

2,5 A

B&iny uéet platebni bilance CR skonéil v Fijnu v prebytku M

7,8 mld. K&, coz je pozitivni prekvapeni, ale nikoliv velké vzhledem
k nejistoté odhadd bé&zného G&tu. Trh odhadoval deficit 2,3 mld. Kg,
my pak deficit 1,0 mld. K&. Za listopadovym prebytkem b&zného Gétu
stoji zejména nizky deficit bilance vynost ve vy3i 19,1 mld. K& a 1,5 - A
potazmo maly odliv dividend - v listopadu 12,9 mld. K& Obchodni
bilance a bilance sluzeb skon¢ily v pfebytku 19,0 mld. K& resp. 5,5
mld. K&. Bilance pfimych zahraniénich investic byla v listopadu
vyrovnand, zatimco bilance portfoliovych investic skon&ila v mirném
deficitu 4,6 mld. K&. Devizové rezervy CNB vyznamné vzrostly o
21,3 mld. K¢, &imz stlacily finanéni 6&et do vyznamného deficitu 32,0 Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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mld. K& Zajimavé je, Ze devizové rezervy vzrostly jesté pred 1D T ™ 3M 6M 1R
intervencemi CNB. Za listopad vzrostly devizové rezervy CNB o 223 cz 0,15 0,16 0,29 0,38 0,49 0,61
mld. K& (111} kvili devizovym intervencim. Celkové se tento rok vyvij 6Mzména -0,03pb  -0,06pb -0,02pb -0,08pb -0,11pb -0,15pb
bézny 0&et velmi pfiznivé. Otdzka je ale, jak zahybou s listopadovym PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,06 0,11 023
bé&znym G&tem devizové intervence. HU 4,08 3.24 3.20 317 3.14 3.09
, . ) 6M zména -0,58pb  -1,26pb -1,29pb -1,21pb -1,14pb -1,07pb
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:59 PL 2,59 2,58 2,60 2,65 270 275
6M zména -0,31pb -0,27pb -0,25pb -0,10pb  0,01pb  0,07pb
EUR 0.14 016 0,23 028 0,38 0.56
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,06pb  0,07pb  0,10pb  0,07pb  0,06pb  0,05pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,52 0,70 0,82
1D zména 0,65 0,10 0,12 040 0,66 0,03  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,13pb 0,11pb  0,01pb
6Mzména 3,53 10,83 9,90 21,41 4,44 7,68 UsD ol S S S s s
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,36 0,36 0,38 051 049 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 297 303 316 300 309 cz 035 0.67 118 1,52 1,97 243
L2268 2,200l 2,78 ||| |2272 || | 275 HU 318 3.65 422 482 5,42 547
EUR 035 037 039 046 050 074 PL 273 3.26 371 4,00 422 4,30
EUR 045 071 117 158 206 251
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



