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Banke inepirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Zdaleka nejdilezit&jsi uddlosti tohoto tydne bude zasedéni FEDu ve dnes max min %1D %6M
si'Fec‘lu..Dc?bré ekovnorrllic’ké data hovoFiV\’/eVE’rospéch omezeni ErEETEEUR 27 505 27,61 27,48 0,22 7 44
kvvonhto’hvmho uvolnovanl (QE). P?dle dFivéjsich slov BencoBernanl,(eho USA  USD 20025 20,05 19,95 0,18 451
rjwelo byt (..QVE ukon)ce'no az ne%omesfncinosf Roklesne na 7' %. Na feio, B 32711 32,71 32,53 0,21 9,00
drovni se jiz nachdzi a FED stdle nezadal ani s omezovénim QE. Navic 5" | P
se jiz do velké miry podaifilo vyfesit problematickou fiskdlni politiku - Svycarsko  CHF 22596 22,61 22,45 0,34 8,43
tedy padla dal3i pfekdzka zaédtku omezovdni ndkupu akfiv. Jedinym Turecko  TRY 28601 ?.81 9,90 0.21 3,12
divodem, pro¢ by mohl FED déle odsunout zagatek konce QE je Polsko  PLN 6,606 6,61 6,57 0,27 9,53
aktudlné nizkd inflace. Ale s klesajici mirou nezaméstnanosti se Madarsko  T00HUF 2,204 9,22 9,04 1,07 5,37
pozvolna za&nou objevovat i mzdové tlaky do inflace. Jestli tedy Chorvatsko  HRK 3618 3,61 3,63 0,19 5,39
nepfijde prvni omezeni QE ve stfedu, tak pfijde na nékterém Rumunsko RON 6,191 6,19 6,15 0121 8,40
z ndsledujicich zasedani. Z ekonomického hlediska je to veelku jedno, Rusko TOORUB 460,905 60,95 60,69 0,25 2,40
ale trzni reakce se jisté dostavi. Ukrajina UAH 2417 2,41 2,43 .0,48 1,91
Koruna dnes oslabila na EUR/CZK 27,60. Koruna pomalu EUR/USD 1377 1,38 1,37 0,18 3,55
oslabu]e od |istopadové intervence. Pod EUR/CZK 27 pOSi|0VOf JPY/USD 102,930 103,32 102,62 0,25 6,71

nemdze, tak si drzi investofi moznd "vétsi odstup" od podlahy

nastavené CNB. Ostatné zitra je zaseddni, tak moZnd je mezi investory

mirnd nervozita, Ze by mohl padnout né&jaky siln&jsi vyrok od
centrdlnich bankéfd.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktnalni hadnaty k &acn nzdvarky Okénka trhi

——EUR/CZK (CNB)

Indexy nakupnich manazerd v eurozéné vesmés potésily. 28

PMI ve zpracovatelském promyslu vzrostl na 52,7 b. v listopadu

z Hinovych 51,6 b. Cekal se rost jen na 51,9 b. Podobné si ved| PMI 27,5 ~
index v Némecku, kdyz vzrostl na 54,2 b. z 52,7, &ekalo se 53,0 b. M
Naopak zklamal francouzsky PMI, kdyz poklesl na 47,1 b. z 48,4 b. 27

Podle predstihovych indikatord se tedy zdd, Ze oZiveni v eurozéné

nabird na sile. Francie ale zaostavd. Na druhou stranu tvrdd data, 26,5

zejména z promyslu, jsou velmi slabd. Na jejich zékladé bohuzel nelze 26

vylouéit ani pokles HDP eurozény ve &tvrtém &tvrileti.

Ceny &eskych promyslovych vyrobco prekvapily 25,5

neprijemné, kdyz v listopadu mezimésiéné povyskodily o

0,8 %. Trh &ekal rostjen 0 0,1 % m/m, my 0 0,2 % m/m. Za takto 25 T T
prudkym nérdstem pravdépodobné stoji oslabeni koruny vyvolané 102013 112013 122013

CNB, coz zvyiilo dovozové ceny. Takovyto 3ok se projevi nejprve
pravé v cendch vyrobci a az se zpozdénim ve spottebitelskych
cendch. Co se struktury ty&e, tak rostly zejména ceny dopravnich

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
prostredkd a kovd. Meziroéné se vyrobni inflace zvysila na 0,7 % z cz 0,15 0,16 0,29 0,38 0,49 L
oD% o ko O il kel im0 onigy 00t o0 011 215
. s " e . PRIBID 0,01 0,02 0,04 0,06 011 0,23
prvnim makroekonomickym &islem, ve kterém se projevil efekt slabé
koruny. HU 4,09 3.21 3.20 317 3.14 3.08
6M zména -0,30pb  -1,29pb  -1,29pb -1,20pb -1,14pb -1,07pb
Véclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,15:30 PL 2,58 2,58 2,60 2,65 2,70 275
6M zména -0,25pb  -0,25pb -0,24pb -0,09pb  0,01pb  0,07pb
EUR 015 017 0,23 029 039 0.56
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,07pb  0,08pb 0O,11pb  0,08pb  0,06pb  0,06pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,56 0,66 0,87
1D zména 0,64 1,69 173 -1,62 0,10 1,02  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb  0,04pb  0,07pb -0,01pb
6Mzména 3,95 11,73 10,74 14,40 4,26 8,85 usb 0,10 0,12 0,17 0,24 0,35 0,58
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Cz 0,36 0,36 0,38 050 049 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 294 299 310 29 306 cz 035 0.67 118 1,52 1,97 242
BLLL 2692 At il 22794 || 22781 | 2,77, HU 3.14 3.56 413 4,68 5,26 536
EUR 036 036 037 046 049 074 PL 2,74 3.23 3,68 3.96 418 427
EUR 0,44 0,70 116 157 2,04 2,48

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



