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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
Hlavnimi udélostmi tohoto tydne budou stfedeéni zasedéni Fedu a dnes max min %1D %6M

ctvrtecni jednani Euroskupiny. T~ o A R s s
Necekdme, Ze by ve stiedu do3lo k prvnimu zvyseni sazeb Fedu. RBI USA  USD 24319 2438 2420 004 9057

o&ekdvd prvni zvydeni v z&fi a daldi do konce roka. Trh je naklonén g
spise k prosincovému terminu. Nicmén&, dle RBI se miZzeme ve V. Britinie  GBP 37714 37,86 37,59 0,10 827

stredu doékat jasné zmény formulace ve vyjadieni Fedu Svycarsko  CHF 25956 26,18 25,87 -0,43 12,82

smérem k brzkému zvySeni sazeb a to i diky nejnovéjsim dobrym datm Turecko  TRY 8,879 8,85 8,99 -0,94 -5,78
z amerického trhu préce, na kterém si Fed pfi svém rozhodnuti o Polsko PLN 6,562 6,59 6,55 0,26 0,34
sazbdach dost zaklddd. Takovyto vysledek zasedani Fedu by Madarsko 100HUF 8706 8,77 8,67 0,46 0,85
mohl zpisobit rist vynost americkych dluhopist tento Chorvatsko  HRK 3601 3,60 3,65 0,25 0,03
tyden. Rumunsko RON 6079 613 606 043  -1,54
NedaIni iedndni | Beck ioho véfiteli - ey s Rusko TOORUB 44,084 44,49 43,52 0,15 30,97

edé&Ini jedndni mezi Reckem a jeho v&fiteli skoncilo op&t nedsp&ing,
tentokrdt za 45 minut. Vzhledem ke kli¢ovému jedndni Euroskupiny ve Ukrajina  UAH 1120 1,12 119 2,97 -21,80
&tvrtek, kde Recko bude bezpochyby hlavnim tématem, mize byt euro EUR/USD 1,122 1,13 1,12 -0,44 9,10
tento tyden citlivé na komentdfe od predstaviteld obou stran. RBI JPY/USD 123,450 123,66 123,10 0,06 4,05
o&ekavd, ze vzhledem k neochoté Recka implementovat kli¢ové reformy Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
(specidlné ohledné penzi) bude ¢&tvrteéni zaseddni pravdépodobné denni % zména, %6M je % zména za 6 mésich. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
opét nelspdiné. | kdyz oficidIni termin vyprieni soucasné dohody je  akiudini hodnoty k Easu uzavérky Okénka trhu.
30. &erven, dohoda Recka s véfiteli by méla byt uzaviena dfiv a to
zejména kvili technickym detaildm (napf. dostatek ¢asu na schvdleni od ) —CIGR1OY BUND1OY
ndrodnich parlamentt). Setkéni Euroskupiny na konci tydne je 12
tedy pro Recko ,,0pét” posledni Sanci. |
Euro-dolar dnes kolisal kolem EUR/USD 1,122. 08
Odpoledne bude zvefejnéna promyslovd produkce v USA v kvétnu, u 0.6
které trh oéekdva mezimésiéni zlepseni o 0,2 % m/m oproti -0,3 % m/m
v dubnu. Zvefejnén bude také Empire index z vyrobniho sektoru, kde trh 0,4
oéekdva zlepseni na 6 bodl z pfedchozich 3,09b. a5
K lehkému posileni ¢eské koruny dnes napomohlo

R .y s vy [#]
zverejnéni béiného Gétu platebni bilance v dubnu. B&zny 4 .
04 2015 052015 052015

G&et platebni bilance CR vykdzal v dubnu prebytek neogekdvanych
20,5 mld. K&, coz bylo znaéné nad viechny odhady trhu. My jsme
poditali s prebytkem 2 mld. K&, trh dokonce s deficitem 3 mld. Ke. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Ddvodem sludného vysledku je jednak vysoky pfebytek bilance zbozi a 1D 17 ™ 3IM 6M 1R
sluzeb ve vy3i 32 mld. K& a z druhé strany odhadovany nizky odliv cz 015 016 022 031 039 048
dividend o pouhych 0,2 mld. Ke. 6Mzména 0,01pb -001pb -0,03pb -0,03pb -0,02pb -0,03pb
Ceska koruna se odpoledne drzi v EUR/CZK 27,27. PRIBID 0.01 0.02 0.03 0.03 0.05 0.10
HU 1,64 1,65 1,63 1,50 1,52 1,55

Cena ropy Brent dnes lehce zlevnila k 62 USD za barel. 6M zména 0,39pb -0,42pb -0,47pb -0,60pb -0,63pb -0,62pb
PL 1,57 1,61 1,65 1,71 1,78 1,81

6M zména -0,54pb -0,47pb -0,43pb -0,35pb -0,27pb  -0,23pb

Daniela Miluekd, 234 405 685, research@rb.cz,14:25 EUR 013 013 0.06 001 0.05 016
Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,10pb  -0,11pb -0,09pb -0,10pb -0,13pb -0,17pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,48 0,51 0,57 0,72 1,01

1D zména ol (7 -2,06 -1,96 0,09 -0,78 0,96 usbD 0,12 0,15 0,18 0,29 0,45 0,79

6M zména 4,14 1490 12,52 21,21 3,12 31,04 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0:31! 032 0,33 089111 1035 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 145 152 163 149 156 cz 0,34 0.59 0.85 1,04 136 1,60
RLHL ZZ i L 8 OFi . 8 S Fi.8 Sifij1.90 HU 158 212 2,72 3.23 3.70 3.81
EUR 005 005 007 013 016 037 PL 1,80 2,29 2,66 291 314 3.27
EUR 0,10 0.29 0,56 0.85 118 151
FRA je dohodou o budouci Grokové sazb& vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésic na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje é v tomto jsou pouze i ap ji ndzor s. (,RB“). Tento dokument
nepredsmvu|e nabldku nékupu nebo prodeje \akehokoh finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt koplrovon a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucu\e pred ucinénim
kéhokoli hodnui zisként podrobnych informaci o zamyilené invesic nebo obchodv. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy&s odbornou péci a v dobré vie, avaak neruéi za sprévnostfoho obsahu ani 26 jeho Gphnost nebo presnos.
RB a RBI obecns zakazuje svym analytikdm a osobém reportujicim analytikdm byt angazovdn v cennych papirech &i jinych finanéni h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem
s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené fakymkoliv fretim osobém pouZiim informaci a Gt obsaZenjch v tomto dokumentu. Investiént doporuéeni vylvéfend
fymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelova portfolia, obchodn ideje, ndzory a prognozy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani urcené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaiich predpist. Tento dokument neni uréen pro reailové investory podle pravidel dohledovyich organt Spojeného kralovsivi a
nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovné nesmi byt distribuovén ob&antim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fleadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na
Prikopé 28, Praha 4.




