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Euro se dnes obchodovalo okolo EUR/USD 1,362 a koruna okolo cetni kurzy ceske koruny a klicove parity

dnes max min %1D %6M
EUR/CZK 27,45. Eurozéna  EUR A oz e
Ceska ekonomika rostla na pocatku roku jeits rychleji, nez jsme USA  USD 20,144 20,18 20,11 0,06 0,11
povodné ocekdvali. HDP se mezikvartalné zvysil 0 0,4 %, V. Britinie  GBP 33765 3373 33,68 0,13 2,66
o i odhad uk | ikvartalni . Svycarsko  CHF 22,507 22,48 22,42 0,09 0,16
pfi¢emz prvni odhad ukazoval na mezikvartdini stagnaci. Vzhledem k
se HDP ve 4. &vitleti (41 5 % &/&) byl iednordzove Turecko ~ TRY 9517 9,50 9,56 -0,39 3,51
tomu, Ze ve 4. &vrtleti (+1,5 % &/¢€) byl jednordzové Polsko  PLN 6625 6,62 6,58 0,03 105
nadhodnocen pedzdsobenim cigaret pfed zvy3enim spotiebni dané v padarsko  100HUF 8993 899 895 018 )
lednu, je rost 0 0,4 % &/& neo&ekavané rychly. Cekal se spise mirny Chorvatsko  HRK 3,629 3,63 3,65 0,03 0,89
mezikvartdIni pokles. Mezikvartdlni rist tahla zejména spotieba Rumunsko  RON 6,237 6,25 6,22 0,19 1,20
domdcnosti a vlady s ristem o 1,2 % respektive o 1,8 %, coz jsou Rusko TOORUB 57,299 27,60 57,23 0,26 6,11
i Mo arang ol i N Ukrajina  UAH G o e ES
velmi rychlé risty. Na strané vlady se projevil expanzivni rozpoce EUR/USD 1363 136 1,36 0,00 0,55
sestaveny minulou vlddou J. Rusnoka. Rosfly rovnéz investice do fixniho JPY/USD 102,510 10279 102,48 003 038
kapitdly, konkrétné o sludnych 1,2 % &/&. Podle ocekdvdni tvorba Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

zasob poklesla (snizeni zasob cigaret po pfedzasobeni v Q4). Velmi aktucini hodnoty k Zasu uzvérky Okénka fth,

rychle také rostly exporty (+4,8 % &/¢&), ale podobné rychlym tempem

jako importy (+4,5 % &/&). Meziroéni rist v Q1 byl revidovan na 2,5 = Urokovy swap, 2r Urokovy swap, 5r

% z pOvodné uvadénych 2,0 %. Meziroéné opét sluiné rostla spotfeba 1,5

o 1,4 %. Obzvlasté potésitelny je ale rist investic do fixniho kapitdlu o 1.3 J .

5,2 % r/r. Suma sumdrum, struktura HDP je velmi pfiznivd. Oziveni

zadind téhnout i vnitini poptdvka. Naddle oéekdvéme rost Eeské I o

ekonomiky v tomto roce o 2,3 %. P¥isti rok ocekdvdme rist o 2,4 %. 0,9 LAy
Rust ekonomiky eurozény 0 0,2 % ¢é/¢ a 0,9 % r/r byl 0,7

potvrzen i druhym odhadem. Dobrd zpréva tedy je, Ze 0,5 WVW_ N
ekonomické oZiveni v eurozéné pokrauje, byt oproti 4. &vrileti 2013, 03

kdy ekonomiky rostla 0 0,3 % &/&, mirné ztratilo momentum. Vzhledem 012014 022014 032014 042014 052014 06 2014

k vykonu ekonomiky eurozény v prvnim &tvrileti odhaduje RBI

celoro&ni rost na 1,2 %. V pistim roce by ekonomika eurozény méla ~ Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

vzrost 0 2,0 %. 1D 1T ™ 3M 6M 1R
. - . . o . (74 0.15 017 027 036 0,42 053
Zitra budou oéi investord na trzich upnuty na ECB. Se snizenim hlavni 6Mzména  0,01pb  001pb -001pb -0,02pb -0,07pb -0,08pb
refinanéni a depozitni sazby se pocitd. Otézka je, jestli ECB naznadi PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,17
moznost kvantitativniho uvolfiovéani nebo n&jak podpofi Gvérovéni HU 2,02 2,40 2,40 2,45 2,50 2,60
Vv eurozéné. 6M zména -1,34pb  -0,80pb -0,80pb -0,73pb -0,65pb -0,48pb
PL 2,59 2,60 2,62 2,72 2,74 2,80
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:22 6Mzména  0,01pb  0,02pb  0,02pb  0,07pb  0,04pb  0,05pb
EUR 019 024 025 031 039 0,57
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,06pb  0,11pb  0,06pb  0,06pb  0,05pb  0,05pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
1D zména 0,32 017 | 025 022 -013 0,18 UK 0,48 0,51 0,54 0,62 0,68 0,94
6M zména 5,44 7,96 8,49 -1,52 4,38 -4,62 usD 0,09 0,12 015 0,23 0,32 0,53
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,35 0,37 038 042 047 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 244 255 267 249 261 (74 035 061 0.89 115 155 196
RLLL 260012570 || 2.5061 | 26011 1208 HU 261 3.01 3.49 3.94 441 4,53
EUR 021 019 019 031 030 0,52 PL 2,65 2,88 3.22 343 3.64 3.77
EUR 035 048 0,80 115 1,60 207
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepiedsiavje nabidku nkupu nebo prodsie jokéhokolifixanéniho okiva nebo jinéh finanéniho insirumentu. Dokument e uréen vyhradné pro polfeby adresdta a nesmi byt kopirovcin  rozSifovén frelim osobém. R doporucuie pred uéinénim
kéhokoli rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nefvy3i odbormou peci v dobré vire, aviak neruci zo sprévnost feho obsahu ani za jeho Uplnostnebo presnost. RB
a RBI obecné zckuzu|e svym analytikim a osobam reportujicim analyfikém byt angazovén v cennych papirech  jinych finanénich i h jakékoliv spolec
iedndino s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zptsobené jakymkoliv tietim osobam pouzitim informaci a ddaji obsazenych v fomto o y
fymem Ekonomicky vizkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové porffolia, obchodn ideje, ndzory @ prognézy sou pouze obecné a uréené pro veejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanén situaci a nejsou fedy
sluzbou invesficniho poradensivi ve smysly zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdajsich predpist. Tento dokument neni urcen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného krdlovsivi a nemél
by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnz nesmi byt distribuovén obéandm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.

i, kterou analytik pokryva, pokud nabyti t&chto finanénich ndstrojo nebylo predem
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