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HlidaciPes zopakoval, Ze neopusténi kurzového zavazku plati

alespori do druhé poloviny 2016 a ze ,v tuto chvili to vypadd na dnes max min %1D %6M
konec pfidtho roku”. Nové uvedl, Ze k rozhodnuti Eurozéna EUR 27,025 27,04 27,00 -0,02 -1,39
prodlouzit zavazek do roku 2017 by CNB musel vést USA  USD 25,422 25,50 25,36 0,53 0,78
néjaky ,dramaticky vyvoj v ekonomice eurozény, coz vV Briténic = GBP 38,473 38,64 3840 0,21 0,72
by vedlo k tomu, fe ménové politika ECB by byla §ycako  CHF 24915 2497 2487 003 -608
uyolrlt-%nfe|5|:’. Podle S,lngerd o|? soué’:dsnz’l v>;/v0| ’zcm'm odRovfdé Turecko  TRY 8933 8,92 9.01 0,39 592
oc?lfcvammlC’NB. Navic .gluvern.er U\iedl, Ze Ceskd ekonomika ose Polsko PLN 6373 6,38 6,36 0,00 388
poidd nachdzi pod potencidlem, i kdyz letos roste tempem nad 4 %. Madarsko 100HUE _‘_8 657 8.70 8.67 0,38 212
Pfedbéiné Udaje indexd ndkupnich manaierd (PMI) Chorvatsko  HRK 3.543 3,54 3,57 0,03 2,05
uvkazuji v listopadu na pokradujici expanzi ekonomik Rumunsko  RON 6075 6,08 6,06 0,15 -1,40
eurozény a to jak ve vyrobnim sektoru, tak i ve Rusko TOORUB 38,809 39,51 38,96 045 20,07
sluzbéach. Dnes zvefejnéné PMI indexy napii& eurozénou prijemns  Ukrajina  UAH 1,052 1,06 1,06 0,59  -12,24
prekvapily, kdyZ namisto o&ekdvdné stagnace (nebo nepatrného EUR/USD 1,068 1,06 1,06 0,35 -2,05
poklesu) vzrostly. Francouzsky PMI z vyrobniho sektoru poprvé od JPY/USD 122,800 123,25 122,73 -0,07 0,69

&ervna vzrostl a dostal se na nevyssi hodnotu od lofiského dubna. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
Naopak PMI z francouzského sektoru sluzeb klesl z 52,7 na 51,3 denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
bodu. Némecky PMI ve vyrobnim sektoru v listopadu vzrostl na 52,6 aktudlni hadnotv k gasu uzévérkv Okénka trhu

bodu - ffeti nejsilngj3i hodnotu v leto3nim roce. V sektoru sluzeb se = USD/CZK (CNB)
index vy$plhal dokonce na nejlepsi letodni hodnotu (55,6b.). 25,5
Obdobné rekordy-ldmaijici hodnoty pfinesly i PMI za celou 25 Ml

eurozoénu. Kompozitni PMI eurozény se vy3plhal v listopadu na n
nejlepsi hodnotu za posledni 3 roky, PMI z vyrobniho sektoru na 245 M rﬁ
nejvys3i hodnotu od lofiského dubna a PMI ze sektoru sluzeb také ’

v
dosdhl 3letého maxima. v \ .Ar\wﬂv\\
24

Americky protéjSek z vyrobniho sektoru bude zvefejnén dnes V

odpoledne a trh oéekdvd nepatrné snizeni (o 0,1 bodu). 23,5

Jednim z moZnych signdld pro trhy, jestli se bliZi rost hlavni drokové 23 T T T T
sazby Fedu, mize byt i rozhodnuti Fedu o vysi diskontni sazby, 072015 072015 082015 092015 102015

kterou bude projedndvat dnes.
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Euro dnes mirné posililo k EUR/USD 1,063, ale poiadd se nachdzi 1D 1T ™ 3M 6M 1R
velmi blizko 7 mési¢éniho minima. (o7 4 0,13 0,14 0,20 0,29 0,37 0,46
6M zmé&na -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb

HU 211 161 139 135 135 135

6M zmé&na  0,59pb -0,04pb -0,26pb -0,22pb -0,22pb -0,23pb

PL 156 162 167 173 1.80 182

6Mzmé&na  0,03pb  0,01pb 0,02pb  0,05pb  0,05pb  0,03pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz  15:03 EUR 0,13 0,16 0,15 0,10 0,02 0,07
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,02pb  -0,05pb -0,10pb  -0,09pb -0,08pb -0,10pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 015l 0,57 0,73 1,03
e s e s sS UsD PSR s SR  TpR oT T Pa  eTe

6M zména 3,35 574 6,46 290 1,87 ¢#i###  Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z predchoziho dne

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Ddle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,23 0,18 0,16 01301 1110,25] 10,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 135 132 135 134 134 174 0.22 034 046 0.60 0,84 119
PL 163 144 140 165 147 HU 137 1,52 186 2,26 2,69 2,86
EUR 019 020 024 011 0,13 002 PL 1,54 161 183 207 2,34 255
EUR 0,08 0,06 019 0,49 0.87 127
FRA je dohodou o budouci rokové sazbé vzdy ve struktuie odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésich v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ctvriletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véeing investicnich doporuceni a obchodni idefi, @ jokékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok fsou pouze ink i, nezévazné a predstavuii néizor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku

n6kupu nebo prodeie jakéhokol fixanéniho akiva nebo iného finanénho insiruments. Dokument fe urden vfhtadné pro poffeby adreséta  nesmi byt kopirovén  rozSiiovdn fretim osobém. RB doporucuie pred uingnim jokéhokol investiéniho rozhodnutt zisként
podrobnjich informaci o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprvnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym andlytikim a osobdm

reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & finych finanénich instrumentech jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou

odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dok Investiéni doporugent vylvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje,

nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve
znéni pozdjich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi bt roziifovén nebo distribuovéan do USA nebo Kanady nebo ejich teritorii; rovngz
nesmi byt distribuovén obZantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o poclivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiff a.s. je Ceska narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.




