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Banka inspirované klienty

Ucetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %b6M
Eurozéna EUR 27,025 27,04 26,96 0,02 -1,01
USA USD 24,676 24,73 24,54 0,06 1,43
V. Britinie ~ GBP 37,406 37,44 37,23 0,16 0,71

Po rozhodnuti ECB z minulého tydne polsky zloty a
mad'arsky forint vyrazné oslabily. Polsky zloty oslabil od
zaddtku prosince o necelé 2 % na EUR/PIN 4,34, tedy na
nejslabsi hodnotu od ledna. Na oslabovani polského zlotého se
vedle ,ECB efektu” podili i vyvoj doma, piedeviim nejistota

ohledné& daldtho vyvoje monetami a fiskalni politiky. Pristi tyden Svycarsko  CHF 24,977 25,06 24,88 -0,09 4,18
bude na vyvoj zlotého mit vliv rozhodnuti americké centréini Turecko  TRY 8,342 8,30 8,49 -1,48 -6,93
banky. Podle toho, do jaké vy3e jiz trh zapoéital zvyseni sazeb Polsko  PLN 6,218 6,22 6,20 0,14 -5,49
Fedu, se bude odvijet i pohyb zlotého. Podle RBI je tady urcity Madarsko  TOOHUF 8,535 8,53 8,48 0,00 2,41
omezeny prostor pro posileni zlotého v roce 2016, ale zloty Chorvatsko  HRK 3538 3,54 3,56 0,11 1,99
pofdd zdstane na relativné slabych hodnotdch vici euru (nad Rumunsko RON 5972 5,99 5,95 0,48 2,18
EUR/PLN 4,20) v porovndni s napfiklad jarem 2015. Rusko 100RUB 35395 36,19 35,11 128 19,83

Ukrajina  UAH 1,033 1,03 1,06 -1,79 -10,57

Mad'arsky forint utrpél od zaéatku prosince trochu
vétsi ztraty nez zloty, kdyz vigi euru oslabil o zhruba 2 %
k EUR/HUF 317,5. Podle RBI by mé&l byt vyvoj forintu v prob&hu
roku 2016 relativné stabilni v rozmezi EUR/HUF 310-315. Na
konci roku 2016 by mohl forint mirn& oslabit k EUR/HUF 320
vzhledem k o&ekdvénému zpomaleni ekonomické aktivity a
postupnému zvy3ovani Grokovych sazeb ve svété. —FLR/USD

1,2

EUR/USD 1,099 1,10 1,09 0,48 2,45

JPY/USD 121,090 122,22 120,92 0,40 -1,85
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

Maloobchodni trzby v USA v listopadu vzrostly 0 0,2 % m/m
a o 04 % m/m bez zapolteni aut. Trzby americkych
maloobchodniki tak vykazaly v listopadu nejrychlejsi
mezimésiéni rist za posledni 4 mésice. Odpoledne bude

zvefejnén index divéry americkych spotfebitell, ktery by se m ﬂ
v prosinci mél dle RBI nepatrné sniZit, zatimco trh olekavd mirné &

zlep3eni. 1.1 A (1 [ ']:1 H J v L. Y

Cena ropy Brent se dnes nachdzi u 39 USD za barel - nejniz3i
Groven od za&dtku roku 2009.
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PH3ti tyden bude nabity trznimi impulzy. Tim nejvétsim bude 152015 172015 122015 1112015
bezpochyby stfedeéni rozhodnuti americké centralni
banky o vyii Grokovych sazeb. Trh jiz z velké &dsti pocitd se

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

zvysenim americkych sazeb o 25bp. Nékolik hodin pfedtim, nez 1D 7 ™ 3M oM 1R
Fed zvefejni své rozhodnuti, zasedne i CNB. Zmé&na v nastaveni cz 013 014 0.20 0.29 0.37 046
monetarni politiky se neo&ekava. 6Mzména -0,02pb  -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
HU 215 159 136 135 135 136

6M zména  0,45pb -0,06pb -0,27pb -0,15pb -0,17pb -0,18pb

PL 162 163 1.66 172 177 179

6M zména 0,05pb  0,02pb  0,01pb  0,01pb -0,01pb -0,02pb

Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz 15:40 EUR 0,23 0,23 0,19 0,13 0,04 0,06
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6Mzména -0,11pb -0,11pb -0,13pb -0,11pb -0,09pb -0,10pb
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6M zména 6,84 7,56 847 577 -1,81 -18,17 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
cz 0,25 0122 0)23{ 1 0}l Ml 013111 i 0198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 137 137 140 139 140 cz 027 036 0.54 0.72 0,92 1,24
RIS S A I SN LS U5 3| HU 141 171 213 2,57 3.06 3.23
EUR 014 016 018 007 011 007 PL 1,58 180 210 231 2,58 2,84
EUR 0,04 0,02 0.24 051 0,89 1.30
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésic v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
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nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovéin a roziifovén ffefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskén podrobnych
informaci o zamy3lené invesfici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. R a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim
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obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgisich predpist. Tento
dokument neni uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym
orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



