Banka inspirovand klienty

Americkda ekonomika vzrostla ve 4. ¢tvrtleti o 4,1 %
(mezi&tvriletni anualizovany rist) podle tetiho odhadu. Druhy odhad
vkazoval na rist jen 3,6 %, takze jiz tak dost sluny vysledek byl
revidovdn nahoru. Hlavni pfig¢inou takto rychlého ristu americké
ekonomiky je tvorba zdsob. Ta pfispéla jednou tietinou (1,67
procentniho bodu) k ristu HDP ve tfetim &tvrtleti. Spotieba
domdcnosti, kterd tvofi cca 70 % HDP, vzrostla po revizi 0 2,0 %
(druhy odhad 1,4 %) oproti 1,8 % ve druhém &tvrileti. Neresiden&ni
fixni investice vzrostly o 4,7 % - podobné jako ve druhém ¢&tvrileti.
Exporty rostly redlné rychleji nez importy, takze pfispévek &istého
exportu byl pozitivni, coZ je pro americkou ekonomiku neobvyklé.
Americkd ekonomika je tak zjevné v dobré kondici, a tedy pozvolny
Ustup z kvantitativni uvolfiovani FEDu je dobry krok.

Podle prozkumu agentury Bloomberg vétsina ekonomo
éekd, ze Fed bude redukovat nakupy dluhopisi o 10 mid.
na kazdém zasedani. Ve sttedu ozndmil, Ze za¢ne vz v lednu.
Konec kvantitativniho (QE) uvolfiovéni by tak mél nastat v prosinci
2014. To dokladd, ze Fed svym stiedeénim zaseddnim snizil
o&ekdvani na rychlost redukce QE a vysvétluje, pro¢ akciové trhy po
zaseddni Fedu prudce vzrostly.

Index némecké spotiebitelské divéry publikovany
agenturou GfK stoupl v lednu na 7,6 b. z prosincovych 7,4
b., coz je 6,5 leté maximum. N&metti spotiebitelé vzhledem

k dobré kondici trhu préce mohou utrdcet, coz ddle podporuje
ekonomiku, kterd se nemusi spoléhat jen na vné&jsi zdroje ristu. To je
kontrast s ¢eskou ekonomikou, kterou dlouhodobé trépi slabd vnitini
poptdvka.

Véclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,15:38

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS
1D zména 0,10 0,54 0,34 00711 0107 0,01
6M zména 11,26 20,51 19,29 19,96 9,32 14,87
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12  12x24
¢z 040 035 086 048 047 0,98
HU 289 293 306 290 301
RU 272 2valf 28 2o 2748
EUR 031 031 034 041 044 075

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Okénko trhu

20.12.2013

Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,655 27,67 27,59 0,02 7,11
USA USD 20,253 20,29 20,19 0,10 3,38
V. Britanie  GBP 33,124 33,17 32,98 0,01 9,50
5v>’lcarsko CHF 22,550 22,58 22,48 0,00 7,05
Turecko TRY 9677 9,66 9,80 0,87 -4,41
Polsko  PLN 6,640 6,65 6,61 024 11,30
Madarsko  TOOHUF 9,257 9,26 9,20 0,24 7,09
Chorvatsko  HRK 3,620 3,62 3,64 0,03 4,99
Rumunsko RON 6,178 6,18 6,14 0,15 8,52
Rusko TOORUB 61,340 61,59 61,16 0,15 2,71
Ukrajina UAH 2,460 2,45 2,47 0,42 1,38
EUR/USD 1,366 1,37 1,36 0,01 4,11
JPY/USD 104,400 104,63 104,19 0,15 6,65

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D T ™ 3M 6M 1R
cz 015 016 0.29 0,38 048 0,60
6M zména -0,03pb  -0,06pb -0,02pb -0,08pb -0,12pb -0,15pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,10 0,23
HU 2,64 3.00 3.00 299 295 289
6M zména  -1,69pb  -1,50pb  -1,49pb -1,39pb -1,33pb -1,27pb
PL 259 2,58 261 270 272 275
6M zména -0,25pb  -0,24pb -0,21pb -0,04pb  0,03pb  0,07pb
EUR 0,16 0,18 0.23 0,29 0.39 0,56
6M zména 0,08pb  0,08pb 0O,11pb  0,08pb  0,06pb  0,04pb
UK 0,50 0,50 0,50 0,54 0,67 0,95
6M zména  0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,14pb  0,08pb  0,07pb
UsD 0,10 013 016 025 035 058
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1R 3R 5R 7R 10R 15R
cz 036 0.77 1.24 1.60 2,05 2,44
HU 3.07 3,54 413 4,67 5,26 231
PL 276 3.24 3,69 3,98 419 427
EUR 043 0.72 1,22 1,64 212 2,56

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



