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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,480 27,53 27,32 0,20 5,49
USA USD 20,120 20,18 19,83 1,14 0,29
V. Britdnie GBP 33,181 33,24 32,84 0,82 9,52
évjlcarsko CHF 22,326 22,37 22,22 0,08 5,65

Hlavnim ddajem dne je americky ISM index ve
zpracovatelském promyslu. Trh i RBI &ekaji mirnou korekci z velmi
vysoké Urovné nad 57 b. | tak hodnoty okolo 57 b. zcela jisté

neodpovidaji sou¢asnému tempu ekonomického ristu a Ize do Turecko  TRY 2208 %4l 9.29 Qe 21045
budoucna &ekat dal3i korekei. Polsko  PLN 6,592 6,60 6,56 0,17 9,03
Madarsko TOOHUF 9,202 9,23 9,14 0,31 4,47
Cesky index nakupnich manazerd (PMI) v prosinci Chorvatsko  HRK 3,602 3,59 3,62 0,08 3,57
poklesl na 54,7 b. z 55,4 bodi v listopadu. Trh i my jsme Rumunsko RON 6,113 6,15 6,09 0,36 4,07
naopak poéitali s daldim rdstem na 56,0 b. | kdyZ jsme my i vétiina Rusko TOORUB 60,666 60,98 60,31 0,20 0,40
analytikd poitali s dal$im réstem, hodnoty indexu jiz byly velmi Ukrajina UAH 2 443 2,41 2,46 1,10 1,78
VySOké a situace |Ii byICI ,,ZI’C]Iéu na uréitou korekci. | pFes EUR/USD 1.365 ],38 ],36 _0174 6,39
prosincovy pokles se index nachdzi na vysoké Grovni implikujici JPY/USD 105070 10544 10503 Il 3,84
pOkméUifCi oZivovéni ceské ekonomiky' Za 4. &vrleti Cinila Hodnota "dnes" je fixing ENB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
hodnota indexu v priméru 54,9 b., coz je nejvysii hodnota od 2. denni % zména, %6M je % zména za 6 msics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
&tvrtleti 2011, kterd jasné ukazuje na expanzi Eeské ekonomiky ve aktudlni hodnoty k Zasu uzavérky Okénka frhu.
4. &vrileti po mirném propadu 0 0,1 % &/¢ ve tietim &ivrileti. Za
zminku jisté stoji i prudky rost cen vstupd i vystupd, ktery byl =—=EUR/USD
zpdsobeny devizovou intervenci. Jiz samotny ndrlst cen vstupd
mohl zpUsobit pokles indexu. Pozitivni efekty devizovych intervenci 1.4
na &esky zpracovatelsky promysl se pravdépodobné projevi az ve 1,38 N
sttedn&dobém horizontu. Rdst novych zakézek pokracoval i v 1,36 ’vl"dr\“ﬂ(v
prosinci byt mirné pomalejsim tempem nez v listopadu. Nové 1,34 m o v
zakdzky byly tazeny opér zejména objednavkami ze zahraniéi. 1,32 '.V' D4
Produkce i zamé&stnanost rovnéz rostly byt mirn&jsim tempem. 1,3 M
1,28 v
Finalni odhady potvrdily mirny pokles PMI indexd ve 1,26 . . . : . .
zpracovatelském prumyslu v eurozéné. Némecky PMI O O O O O O >
napf. poklesl v prosinci na 54,3 b. z 54,5 b. PMI index D D D D D D D
v eurozéné pak na 52,7 b. z 53,0 b. Pfijemné prekvapil PMI \/~\ . N N \,\Q. \.\\. ,\.\q'. Y
v Itélii, kdyz vzrostl na 53,3 b. z 51,4 b. Cekal se rost jenna 51,8
b. Itélie by se thk mohla do.s’rc'lvcﬂ z v!eklé recese. Oiivenj Vi.)yv Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
soudé podle vysledkd PMI indexd mélo pokragovat ve vétiiné
zemi eurozény. Vyijimkou je bohuzel Francie. 1D 7T M 3M oM IR
cz 015 017 0.29 038 048 0,60
6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,01pb -0,08pb -0,11pb -0,14pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:08 PRIBID 0,01 0,02 0,04 0,05 0,10 0,22
HU 217 298 3.00 299 295 289
6M zména -1,86pb -1,27pb -1,25pb -1,20pb -1,20pb  -1,20pb
PL 2,58 2,58 2,62 270 272 275
6M zména  0,03pb -0,03pb -0,02pb  0,01pb 0,01pb 0,02pb
EUR 045 0,18 021 0,28 0.39 0.56
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,36pb  0,09pb 0,09pb  0,07pb  0,06pb  0,04pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 047 0,57 0,70 0,98
1D zména 059 055 0,71 0,69 0,44 0,04  6M zména 0,00pb  0,00pb -0,03pb -0,06pb 0,11pb  0,10pb
6M zména 13,91 21,70 1891 13,85 952 13,68 usbD 0,10 0,13 0,17 0,24 0,35 0,58
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 036 036 036 052 050 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 288 295 309 289 302 cz 036 0,74 127 165 2,09 2,46
RLILL 22200 1 2224) [ 2290 || 275 ||| || 229, HU 3,08 3,57 4,20 476 534 5,42
EUR 030 031 035 040 044 078 PL 276 331 3.79 407 4,29 437
EUR 042 0.77 1,28 171 219 261
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



