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i “'f"'yv . . . e Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
Maloobchodni trzby v CR v bieznu rostly realné meziroéné o . o 5
o . . N o dnes max min %1D %6M
5,9 % a o 8,8 % se zapoctenim aut. My jsme bez aut &ekali 7,4 %
o oy " . v A\ Eurozéna EUR 27,415 27,44 27,34 0,20 -1,05
r/r as auty 8,4 % r/r, trh byl v proméru o néco mdlo skeptictgjsi. Vyvoj =
maloobchodnich trzeb v CR v prvnim &ivrtleti ukazuje na rist v souladu USA  USD 24410 24,51 24,27 0,81 9,19
s pokradujicim ozivovénim &eské ekonomiky. Pozitivné na rost trzeb V. Britdnie  GBP 37,201 37,16 36,92 -0,06 5,20
Zeskych obchodniks posobi predeviim soucasnd vysokd spoffebitelskd  Svycarsko ~ CHF 26,458 26,47 26,28 0,34 14,98
divéra a zlepiujici se podminky na trhu préce. Turackol i TRY. 9031 8,97 9,08 0,44 8,14
Coskd k roingni maloobchodnich r3eb podle ozekdvént Polsko  PLN 6,772 6,80 6,74 -0,54 3,34
eska koruna na zvefejnéni maloobchodnic trzeb podle oekdvani )\ rarsko 100HUE 9002 9,02 8,03 ) 0,67
nijak nezareagovala a odpoledne se drzi u EUR/CZK 27,40. Zajimavajsi h L P
pro jeji nadchdzejici vyvoj bude zitFejSi zasedani a zverejnéni Chorvatsko  HRK 3.616 3,61 3,63 0,28 0,00
nové prognézy CNB. Hlavni makroekonomické veliginy se vyviji Rumunsko  RON 6,170 6,19 6,14 -0,08 -1,23
viceméné v souladu s predpovédmi CNB - inflace zstavd v kladném Rusko TOORUB 48,837 48,99 47,90 2,02 0,84
pasmu, i kdyz pofdd velmi nizkd. Ne&ekdme proto, ze by zasedani Ukrajina UAH 1,158 1,16 1,20 2,19 27,43
pfineslo néjaké velké prekvapent. EUR/USD 1,127 1,13 1,12 0,73 9,52
JPY/USD 119,570 120,04 119,51 -0,21 4,40

Dnes zvefejnéné maloobchodni trzby v eurozéné v bieznu mezimésiéné
klesly o -0,8 %, zatimco trh v prdméru &ekal snizeni o -0,7 % m/m.
V porovndni s lofiskym bfeznem vzrostly trzby obchodnikd v eurozéné o
1,6 % oprofi Gnorovym 2,8 % r/r a tazeny byly piedeviim prodejem
nepotravinového zboZi. Konsenzus trhu byl o 0,8 procentniho bodu vy3si.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

EUR/CZE [CNB]

27,6
Polsk& centrdlni banka dnes podle o&ekévani analytiki ponechala svou
hlavni Grokovou sazbu nezménénou na svém historickém minimu 1,5 %.
Polsky zloty v pribéhu dneska lehce oslabil k EUR/PLN 4,06, &mz jiz -
L . et b 27,5
Oplné smazal své zisky ze za&atku tydne.
Dnes zvefejnénd ADP zprava o zméné zaméstnanosti na americkém
trhu préce v dubnu ukazuje na pokles na 169 tis. z predchozich 97 4
dolu revidovanych 175 tis. Trh &ekal mezimési&ni narost 200 fis. Pro vyvoj
dolaru bude dolezitéjsi spid pdteéni zvefejnéni ostie sledovaného
indikdtoru poctu pracovnich mist v nezemé&délském sektoru, kde trh geka v
préméru hodnotu 230 tis. Dnedni ADP zprdva by mohla "naznaéit", jak 27,3
bude tento pateéni tdaj vypadat. 04 2015 04 2015 04 2015 05 2015
Veera Z\fevfeiné_ny}wsm index ve s'"ibédj se v dubnu zveldll "9 Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
57,8 coz je nejvysdi hodnota od listopadu lofiského roku. Dubnovy ddaj
byl nad viemi odhady - trh ¢ekal v préméru maly pokles na 56,2 % z 1D i ™ 3M oM 1R
predchozich 56,5 %. Nejvic si polepily nové objednévky (narist na cz 015 Q16 022 031 039 048
59,2 b - nejvy3i hodnota od ledna). 6M zména  0,00pb  0,00pb -0,04pb -0,03pb -0,02pb -0,03pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,03 0,05 011
Euro-dolar dnes kolisal pobliz EUR/USD 1,125. HU 1,56 1,80 1,80 1,70 1,69 1,69
Cena ropy Brent se dnes zvedla k 66,5 USD za barel. 6Mzména  0,46pb  -0,30pb -0,30pb  -0,40pb  -0,46pb -0,51pb
I , B e R s
Daniela Miluekd, 234 401 498, research@rb.cz,14:20 6Mzména  0,49pb 0,47pb -0,43pb -0,38pb -0,36pb -0,31pb
EUR 0,09 0,10 0,04 0,01 0,06 017
Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,05pb  -0,08pb -0,05pb -0,09pb -0,12pb -0,17pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 01511 0157 0,70 0,99
1D zména 0152111110114 0,06 1,20 1,41 0,36 usb 0,12 0,15 0,18 0,28 041 072,
6Mzména 6,28 1571 1194 7,48 987 -11,67 Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
(@74 044 046 0. 47i111110,60 11 110:59. 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 032 0,46 061 075 0,92 113
PRz 2.z 8 2: 20 ) 2.8 | 2283 HU 177 211 2,56 295 3.27 3.42
EUR 028 028 031 040 041 0,68 PL 172 2,08 236 255 2,65 278
EUR 0,08 0,18 0.38 0,59 0.85 111

FRA je dohodou o budouci Grokové sazb& vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9
znamend za 3est mésic na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich

bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, 4 é a pred: ji nézor s. (,RB“). Tento dokument
nepredsmvu|e nclb\dku ndkupu nebo prodeje |o|<eh0k0|| finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument |e uréen vyhradné pro potieby adresata a nesmi byt koplrovon a rozsifovdn fretim osobdm. RB doporucu|e pred ucinénim

kéhokoli hod drobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vyp la tento d s nejvysi odb péci a v dobré vire, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pesnost.
RB a RBI obecns zakazuje svjm analylikim a osobcm reportujicim analylikim byt angazovén v cennych papirech & jinych financnich insr h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto financnich ndstroji nebylo
predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobam pouzitim informaci a ddaji obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuéen
vylvéFend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkréni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Tento dok neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného
krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovéan do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o
poctivé prezentaci investicnich doporueni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska
nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.
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