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Podle predbézného vysledku HDP éeska ekonomika ve tretim Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity

dnes max min %1D %b6M

Eurozéna EUR 27,660 27,67 27,60 0,05 0,78
USA usb 22,242 22,30 22,12 0,23 10,98

V. Britdnie GBP 34816 34,82 34,69 0,35 3,38
évflcarsko CHF 23,024 23,04 22,95 0,09 2,42

étvrtleti pokracovala v ristu tempem 0,3 % mezikvartalné,
tedy stejné& rychle jako ve druhém &tvrileti. Meziroéni tempo zpomalilo na
2,3 % z ptedchozich 2,5 %. Z pohledu mezi¢tvrtletnich temp rostla
ekonomika o 0,1 procentniho bodu pomaleji, nez éekal trh a 0 0,3 p.p.

pomaleji, nez kolik ¢inil né% odhad. Ukazuje to na riziko mirn& pomalejsiho

Turecko  TRY 9914 9,88 9,95 0152 379
rOstu za letosek, nez kolik ¢ini nés celoroéni odhad (2,6 %), ale vzhledem Polsko PLN 6,540 6,54 6,51 0,03 0,15
k tomu, ze predb&zny vysledek je vzdy znagné nejisty, bylo by predasné Madarsko 100HUE 9.035 9.06 901 0,11 0,70
z néj vyvozovat silné zavéry. Z hlediska struktury toho statisticky 6fad Chorvatsko  HRK 3,606 3,60 3,61 0,00 0,22
mnoho nesdélil. Uved|, Ze: K pfiznivému vyvoji ekonomiky a tvorbé& hrubé AT Yoy V. 6,247 6,25 6,22 0,11 0,95
pfidané hodnoty pfispéla zejména odvétvi zpracovatelského promyslu, kde Rusko 100RUB 47014 47,59 46,35 1,29 18,31
se vyrazné dafilo vyrob& dopravnich prostfedks, chemickych latek a Ukrgjina  UAH 1,435 1,43 1,44 (ojlefedll A
chemickych pfipravkd. Naopak v odvétvi finanéniho zprosttedkovani EUR/USD 1,242 1,25 1,24 0,48 9,33
dochézelo i naddle k poklesu hrubé pidané hodnoty. €SU zde bohuzel JPY/USD 116,720 116,82 11571 0,86 15,01
nesdélil, zda mé na mysli meziroéni & mezikvartdlni Gdaje. Pozitivni je, Ze  Hodnota "dnes" ie fixing CNB. Max. a min. odrdi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
dostupné mési&ni data signalizuji pokragovdni expanze v dalsich denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

kvartdlech. Letos naddle &ekame rost ekonomiky o 2,6 % a piiiti rok mirng ~ akiudnt hodnoty k asu uzévérky Okénka trhu.

zpomaleni na 2,4 %. e Jrokovy swap, 2r Urokovy swap, 5r
Pfedb&zné udaje o HDP byly publikovany ve vétsiné zemi EU. 1,5

Ekonomika eurozény mezikvartdlné vzrostla ve 3Q 0 0,2 %, coz je 1,3 =

pozitivni prekvapeni. Cekal se rist jen 0 0,1 % &/&. Meziro&ni riist 11 ha

stagnoval na 0,8 %. Pfijlemné (na prvni pohled) prekvapila Francie, jejiz

ekonomika vzrostla 0 0,3 % &/¢& (&ekalo se +0,2 % &/¢). Na druhou stranu

rost ve 2Q byl revidovén o 0,1 procentniho bodu na -0,1 % &/&. Némeckd 0.7 T VW
ekonomika vzrostla v souladu s ocekdvénim o 0,1 % &/¢, ale pokles 0 0,2 0,5 VWM A A
% &/& ve druhém &tvrtleti byl revidovan nahoru na -0,1 % &/¢&. Z regionu 0,3 T T T T T T T T T T
ve 3Q nejrychleji rostla polska ekonomika (+0,9 % &/& a +3,4 % r/r), N U R N N N N
Madarsko rostlo o +0,5 % &/¢& + +3,1 % &/& a Slovensko o0 +0,6 % ¢/¢ a \(19 r\:"g ,5{\'0 b‘r\'g (,;\'D bq'o /\(\9 (bq'o qq’Q QWQ \r\'o
o B . Lo . S o . Q Q Q Q Q Q Q Q N N
+2,5 % 1/r. Reckd ekonomka se dostdvd z vleklé deprese a uZ tFeti kvartdl
v fadé mezikvartdlné roste (v 3Q 0 +0,7 % &/& a +1,7 % r/r). Vyslovenym Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
zklamdnim je jen ekonomika Itdlie, kterd dvé &tvrtleti po sobé 1D 1T ™ 3M 6M R
mezikvartdlné poklesla (v 2Q 0-0,1 %) a je technicky v recesi. cz 0.15 0.16 0.26 0.34 0.41 051
6M zména  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,03pb -0,03pb -0,03pb
Maloobchodni triby v USA za fijen prekvapily mirné pozitivng, kdyz PRIBID 001 002 0.03 004 0.06 016
neodisténé i o&isténé o volatilni prodeje aut rostly 0 0,3 % m/m. V obou HU 192 210 210 210 215 220
piipadech se cekal rist 0 0,2 % m/m. 6M zména -0,47pb  -0,40pb -0,40pb -0,45pb -0,45pb -0,50pb
PL 2,11 2,07 2,06 2,04 2,03 2,01
Véclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,14:53 6M zména -0,49pb  -0,53pb -0,56pb -0,68pb -0,71pb -0,79pb
EUR 0,03 0,02 0,01 0,08 0,18 0,33
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,20pb  -0,25pb -0,25pb -0,24pb -0,23pb -0,25pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,53 0,54 0,70 0,75 0,88 1,07
1D zména  -0,41 0,01 0,071 0'561HII0ID3 -1,47 usD 0,16 0,23 041 0,392 0,49 0,74

6M zména  -3,19 3,94 3,59 24,08 7,04 -20,98 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,29 0,30 0,29 0391 1037 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 208 203 204 208 206 cz 0,32 0,42 0,54 0.72 1.02 146
RELS Z LS L LB A 7S] HU 216 2,20 2,44 276 3.28 3.28
EUR 010 009 012 021 021 039 PL 187 188 2,02 217 2,39 2,62
EUR 0,20 027 042 0.65 101 1,42
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim

fokéhoko: invetinho rozhodnuiiziskéni podrobnych informacs o zemSlens investc nebo obchodu. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy3i odborov péci @ v dobré i, aviok neru za sprévnost foho obsahy ani za eho Gplnostnebo piesnost RB
a RBI obecnd zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analylikim byt angazovan v cennych papirech & jinych finanénich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryv, pokud nabyti téchto finanénich nastrojs nebylo predem
edndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 26dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zposobené jakymkoliv tefim osobam pouzitim informaci a ddaii obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni vytvéfend

{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



