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Banka inspirovand klien L . - . .y . .
H - Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

. dnes max min %1D %6M
Cinské ména a akcie se dnes po nékolikadennim propadu Eurozéna  EUR 27,330 27,36 2727 -0,04 6,20
stabilizovaly. Cinskd ména v poslednich 7 dnech ztratila proti USA USD 19.912 19,94 19,83 0,18 2,40

dolaru 1 %, coz je s ohledem na nizkou volatilitu statem fizené mény V. Britdnie  GBP 33212 33,24 33,06 0,07 10,23
relativné hodné. Jde o nejvétsi propad oficidlniho kurzu &inské mény Svycarsko  CHF 22 406 29 43 2234 006 720

od ’roka 2007h. Zmiﬁovc.'my ,Si(;j.iSOL,J hjndf?’]eqtf]ln.l: pfiéin?/ ]cbko obgvy e 8973 8,95 9.07 0,32 6,33
et smémy politky 1 vytotim nérodnim sichdovém douds, ko PIN 6566 658 655 027 873

zvést z iti % i i i zdu
e L e g g i " Madarsko 100HUF 8,806 885 877 046 290

tery zadind 5. brezna. Cinskd mé&novd politika rozhodné neni

AT . ., . , s s Chorvatsko HRK 3,569 3,56 3,59 0,11 4,91

nezdvisld, i zde md koneéné slovo vlddnouci komunistickd strana.
Rumunsko RON 6,050 6,06 6,02 0,12 4111

V rozvijejicich se ekonomikéch (emerging markets) je Rusko TOORUB 55,227 55,64 55,16 -1,01 -5,59
tento rok prozatim opravdu rusno. Nejintenzivnéjsi potize md Ukrajina UAH 1,964 1,99 2,06 476  -18,18
aktudlné Ukrajina. Z dnednich aktualit zde stoji za zminku, Ze rusky EUR/USD 1,372 1,38 1,37 0,19 3,77
president Putin nafidil provérku armddy v zdpadnim a centrdlnim JPY/USD 102,350 102,40 102,10 0,13 4,28
Rusku. Ukrajinskéd hfivna se jen dnes proti dolaru propadla o téméf 7 Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
%. denni % zména, %6M je % zména za é mésict. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Vedle Ukradijiny sili také politické tlaky v Turecku a
Venezuele. Ve Venezuele bylo v protestech poslednich dvou tydnd 3
zabito 14 lidi. Dnes Venezuela zavedla novy zdkon pro devizové
operace, které by mély vést k vétii flexibilité ve smyslu pfistupu

privétniho sektoru k USD. 2,5 ‘Aw\“'

A jok se v této pro emerging markets turbulentngj3i dobé& dafi

" . v . % 1. . 2 1 W
sttedoevropskym ménam? Ceskd koruna dnes nepatrné
oslabila a pohybuje se na EUR/CZK 27,34. K mirnému oslabeni
do3lo na strané polského zlotého a madarského forintu. Oviem 1,5 1 =
zatimco polsky zloty i €eskd koruna se nachdzi prakticky na stejnych
hodnotdach jako zadatkem roku, mad'arsky forint proti euru od zaédtku
roku oslabil o0 4,8 %.
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Jedna véc je politickoekonomicky vyvoj v konkrétnich rozvijejicich se
ekonomikéch a druhd je zahraniéni vyvoj. Pokud se, jak oZekdvéme, ~ Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

nachdzime v dobé, kdy ménové politika americké centralni banky 1D T ™ 3M 6M 1R
bude ztracet na své expanzivnosti, a do budoucna budou zvy3ovany cz 015 0,17 0,28 0,37 0,46 0,55
Orokové sazby, Ize obecné o&ekdavat pro emerging markets vétsi 6M zména  -0,03pb  -0,03pb  -0,02pb -0,09pb -0,12pb  -0,19pb
volatilitu a to pfedevsim u zemi s velkou vn&j&i a vnitfni nerovnovdhou. PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,09 0,19
HU 2,08 2,70 2,70 2,75 2,86 2,88
6M zména -0,92pb  -1,08pb -1,10pb -1,01pb -0,89pb -0,82pb
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:58 PL 1,97 2,59 261 271 2,74 2,78
6M zména -0,63pb  -0,01pb  0,00pb 0,01pb  0,01pb  0,01pb
EUR 0.17 0,19 0,22 0,29 0,39 0,55
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,06pb  0,10pb  0,09pb  0,06pb 0,04pb  0,01pb
PX DAX DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,50 051 0,57 0,69 0,95
1D zména 0,56 -0,39 039 054 0,17 -1,76  6M zména -0,02pb 0,00pb  0,01pb -0,06pb  0,11pb  0,08pb
6M zména 8,31 19,23 1557 11,82 9,25 0,58 uUsD 0,09 0,12 0,15 0,23 0,33 0,55
Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % nékupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
s e S ey 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 305 344 365 315 357 cz 0,39 0,82 117 149 1921 232
RL 275 278 292 280 282 HU 3.33 3.98 4,55 5,02 5,53 5,59
EUR 028 028 029 039 039 0,66 PL 281 3.32 3.70 3.93 4,16 4,26
EUR 0,40 0,60 1,03 1,42 1,89 2,34
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovens fixni platby a
znamend za Sest mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésicni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdé&lent
nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finan&niho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investi€niho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanc
mohou byt v mezich dovolenych pravnimi piedpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu ¢&i investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi
Raiffeisenbank a.s. nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouzitim informaci a ddajd obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou ted
sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporu&ent,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz hitp://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



