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Banka i i Kl v o . L. v .
R T Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,470 27,52 27,41 0,04 0,07

USA usbD 21,522 21,60 21,47 0,97 8,76

Ceskd koruna dnes obchodovala okolo EUR/CZK 27,45, euro mirné V. Briténie ~ GBP 34,882 34,92 34,77 -0,10 136

nad EUR/USD 1,273, kam oslabilo po zvefejnéni zdznamu ze évycorsko CHF 22,688 22,72 22,60 0,18 0,50
zasedani FEDu (viz niZe). Turecko  TRY 9,532 9,51 9,58 0,59 2,30
Polsko PLN 6,578 6,58 6,55 0,34 0,24
K véerejiimu zéznamu z minulého zasedani Fedu - v FOMC : P i ; i !
(Komise pro operace na volném trhu) zaznél ndzor, Ze by posilujici Madarsko  TOOHUF B0 8,99 8,91 0,50 0,31
dolar a pomale;si globdlni rist mohl omezit exporty a snizit inflaci, Chorvatsko  HRK 3.593 3,59 3,60 0,06 0,25
coz by mohlo podkopat cile FEDu. Proto se FED drzi strategie, ze Rumunsko  RON 6,238 6,24 6,21 0,13 1,48
ponechd sazby na nule i "dlouho poté", co bude kvantitativni Rusko TOORUB 53,864 54,05 53,73 0,82 2,66
uvolﬁovém’ ukonéeno. Dolcr Po zveFe[ném’ z4dznamu oslobil Ukraiinc UAH 1.667 ],67 ],68 -0,40 5,80

z EUR/USD 1,266 na EUR/USD 1,273. Vynosy americkych vladnich

dihopist poklesly. EUR/USD 1,272 1,28 1,27 -0,07 -8,35

JPY/USD 107,830 108,31 107,50 0,23 6,14
Spotiebitelské ceny v CR se v z&¥Fi mezimé&siéné snizily o Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

0,2 %. Meziroéni mira inflace se mirné zvy;“a na0,7 %z denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

0,6 %. To bylo v zasadé v souladu s oéekdvanim trhu. My jsme akivélnt hodnoty k &asu uzévérky Okénka frhu.

doufali, Ze by se meziroéni mira inflace mohla zvednout na 1,0 %. EUR/USD

Inflace tak naddle zistava i pod toleranénim pdsmem pro inflaéni cil.

Za timto vyvojem stal zejména sezénni pokles cen rekreaci v disledku 1.4

kon&ici sezény. Mirné& naopak vzrostly ceny odévd. S takovymto

vyvojem jsme pocitali, ale pokles cen rekreaci byl vét3i, nez nase

o&ekdvani. Co se ty€e vlivu sankci mezi EU a Ruskem, tak ten je 1,35

neprokazatelny. Ceny né&kterych potravin se v z&fi mirné snizily, ale

nejednd se o vyznamné cenové pohyby. Pfispévek cen potravin k

mezimé&si¢nimu poklesu cen byl nulovy. Mirny pokles cen potravin 1.3

mdZe byt jen sezénnost. Celkové se inflace zvedd nahoru jen mirné
(na konci roku by se méla nachézet na 1,1 % r/r a v proméru by za

tento rok méla doséhnout 0,5 %), coz podporuje nade ocekdvani, ze 125

CNB opusti intervenéni reZim az na za&atku roku 2016. PFidti rok v L L P B s B s

priméru &ekdme miru inflace 1,9 %. .-J.'F ,;E) -;FQ 1_‘,".'53 DFF alrl-ﬂ q:l-ﬁ .;..“'E:l ok
N 5, A, a0 7 5,2 n, A \'\.

Bank of England dnes podle oéekéavani ponechala svoji
hlavni 6rokovou sazbu beze zmény na 0,50 %. Poprvé by pengzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

méla podle RBI zvysit sazby v Q1 2015 podobné jako FED. 1D T M 3M 6M R
Véclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,15:07 cz 0,15 0,16 0,27 0,35 041 0,52
6M zména  0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb

PRIBID 001 0,02 0,03 0,04 0,06 016

HU 1,60 207 2,10 2,10 215 2,20

6M zména -0,32pb  -0,52pb -0,50pb -0,56pb -0,60pb -0,65pb

PL 2,16 212 2,11 2,09 2,08 2,07

6Mzména  -0,43pb -0,48pb -0,51pb -0,63pb -0,66pb -0,72pb
EUR Tollopd 1oy 0,01 0,08 0,18 0,33

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,22pb  -0,24pb  -0,25pb  -0,25pb -0,25pb -0,27pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,55 0,55 0,55 0,62 0,90 1,15
1D zména 0,29 0,45 0,01 0,75 1,64 0,85 usbD 0,22 0,24 0,26 0,32 041 0,63

6M zména  -3,01 -3,00 2,02 10,88 6,04 9,33 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
CZ 033 0,34 034 040 040 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 217 220 225 222 225 cz 033 0.48 0,65 0.84 7 161
BLILZ0g 624 6 S 6 9] 1163 HU 2,48 2,48 2,83 3.20 3,62 3.77
EUR 009 008 008 017 018 037 PL 176 189 2,09 229 255 2,80
EUR 0,20 028 045 0.72 112 156
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje é v tomto dok jsou pouze infe ivni, ¢ é a pred ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument

nepredsmvu|e nob\dku ndkupu nebo prodeje |ckehokoh finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kop\rovan a rozsifovdn fretim osobdm. RB doporucu\e pred ucinénim
kéhokoli hod drobnjch informaci o zamilens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvyi odbornou péci a v dobré vire, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho GpInost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym ona\ynkum a osobdm reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem
rojednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouZitim informaci a 6dajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugent vytvarend
fymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovsivi a nemé
by jim byt roziifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovns nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky €. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin//files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na
Prikopé 28, Praha 4.
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