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Dnes zvefejnénd statistika z amerického trhu préce za ¢ervenec
prebila trzni oéekdavani a pomohla k posileni dolaru cca 0 0,7 % vigi
euru k nejsilngjsi srpnové drovni EUR/USD 1,108. Naopak cena zlata
spadla pfiblizné o 10 dolard k 1350 dolard/trojskd unce. Mimo
zemédélsky sektor bylo vytvofeno 255 tisic novych pracovnich mist,
coz bylo jednoznaéné nad viechny analytické odhady (medidn odhadi
180 tisic). Navic ervnovy Gdaj byl revidovany nahoru o 5 tisic na 292
tisic. Promérnd hodinovd mzda vzrostla o 0,3 % mezimésiéné (trh &ekal 0,2
%) a meziroéné jeji tempo ristu setrvalo na 2,6 %. Naopak
nezaméstnanost zlstala nezménénd na 4,9 %, zatimco se &ekal jeji
nepatrny pokles. Ted Ize éméF s jistotou fict, Ze kvétnovy velmi slaby
prirdstek poctu novych pracovnich mist (11 tisic) byla jen vyjimka z fady a
Ze dnedni statistika ponechdvd dvefe pro letodni zvy3eni Grokovych sazeb
Fedu plné otevfené. S jednim zvySenim sazeb ve své prognéze pocitd
RaiffeisenResearch.

Dnesni setkéni €NB s analytiky sice prineslo vice detailt k véera
zvefejnéné makroekonomické prognéze, ale z&dné zdsadni novinky se
nekonaly. Dotazy analytikd smé&rovaly tentokrdt zejména k tématu opudténi
kurzového zdvazku nezli k samotné prognéze. Samozfejmé padl i dotaz
k Brexitu. V nové prognéze totiz CNB znaéné snizila vyhled na ekonomicky
rost v roce 2017 (o 0,4pb) a podle hlavniho ekonoma CNB T. Holuba &ast
této revize mize byt pfipsdna prdvé riziku Brexitu. Také zddraznil, Ze Brexit
byl jmenovdn jako prvni v seznamu rizik pro prognézu, které v&era uvedla
bankovni rada ve svém prohldseni. Nicméné viceguvernér M. Hampl ho
doplnil, Ze i kdyZ to bylo prvni riziko, neznamend to, Ze je i nejvét3i.

Maloobchodni triby v €R ocisténé o kalenddini vlivy v Eervnu vzrostly
0 6,2 % meziro&né a po zapoéteni trzeb z prodeji aut 0 6,4 % mezironé.
Zatimco 0daj o ristu maloobchodnich trzeb bez zapoéteni aut predgil
viechna analytické oéekavdni, ddaj se zapoctenim trzeb z prodeji aut do
jisté miry zklamal. Za uréité zklamani Ize povaZovat to, Ze polet novych
registraci aut doséhl v &ervnu rekordni Grovné a mluvil tak ve
prospéch siln&jsiho ndrdstu.

V &ervnu se opét nejlip dafilo prodejcdm zbozi pres internet, jejichz trzby
meziroénd vzrostly o 22,3 %. Oviem toto neni zddnym prekvapenim,
protoze prodej pfes internet vévodi statistice maloobchodnich trzeb
dlouhodobé&. Sludny narist trzeb zaznamenaly také prodejci poditacd,
sportu a rekreaci & odévl. V druhé poloviné roku by k dalsimu rostu trzeb
Eeskych maloobchodnikd mély napomoct zejména stéle levné pohonné
hmoty a zrychleni ristu mezd. Oviem za rok 2016 o&ekdvdme zpomaleni

Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes

Eurozéna EUR 27,020
USA  USD 24,219

V. Britdnie GBP 31,869
Svycarsko  CHF 24,896
Turecko  TRY 8,073
Polsko  PLN 6,309
Madarsko TOOHUF 8,698
Chorvatsko  HRK 3,612
Rumunsko  RON 6,056

Rusko TOORUB 37,114
Ukrajina  UAH 0,982
EUR/USD 1,108

JPY/USD 101,490
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

tempa ristu maloobchodnich trzeb na 4.4 % z predchoziho tempa 5.9 %. 1D 7 ™ 3M 6M 1R
¢z 013 0,14 0,20 0,29 036 045
Pristi tyden bude bohaty na statistky z domaci ekonomiky, v &le  6Mzména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb 0,00pb
s promyslovou produkci a inflaci. HU 033 0,68 0,89 0,90 0,89 0,88
6M zména -0,81pb  -0,64pb -0,46pb -0,45pb -0,46pb -0,47pb
PL 1,60 1,60 165 AL7A1L L7A) 181
Autor: Daniela Milugkd, analytik, 234 405 685 6M zména 0,05pb  0,05pb  0,06pb 0,02pb  0,04pb  0,04pb
Editor: Michal Brozka, investi¢ni stratég EUR 0,34 0,38 0,37 0,30 0,18 0,05
research@rb.cz 15:04 6Mzména -0,10pb -0,11pb -0,14pb -0,13pb -0,08pb -0,05pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 039 0,35 0,38 0,48 (0} 0,80
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX uUusb 042 0,44 0,50 0,78 1,14 1,45
1D zména -0,59 072 0,85 0000 "0/028 1 0100 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 5,94 10,93 4,02 -3,36 13,25 15,12 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -17,96 -8,79 14,10 -21,55 5,45 3,85 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8y oY 10R 15R
€z 029 034 035 037 039 042 0,44 047 051 0,54 0.87
Usb 09 097 100 1,08 1,13 1,20 126 131 136 143 1,62
EUR 0017 | 0201 020 | 0,18 || :0.13 0,06 0,02 0,12 021 031 0,62

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzu
2016 2016 2017 2017

Aktugl Q3 Q4 Ql Q2
EUR/USD 1,11 1,10 1,05 1,03 0,99
EUR/CZK 27,02 2710011 7008 27600 8 2710 0)

USD/CZK 24,22 24,55 2571 26,21 2727
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Komoditni trhy
Aktudl 2016 2017 2018
Brent USD/barel 44,4 45,0 56,8 7
WTI USD/barel 41,8 43,5 56,0 62,5
Ao || ShAnes 16 1200 1868 [NA

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).

Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%)
2016 2016 2017 2017

Aktual Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ.

* znadi 0daj "pod revizi"

Sazby FRA, prodejv %

3x6 6x9 9x12 3x9 6x12

cz 0,30 0,27 023 037 036

HU 0,79 0.75 076 080 077
PL 1,69 167 ey | Wz LA

EUR 0,32 033 034 020 021

FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni,
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

Okénko trhu
5.8.2016
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
(o7 4 -0,07 0,12 0,04 0,08 0,35
DE 0,61 0,61 0,52 0,44 -0,08

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Zdroj Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj Thomson Reuters

FX forwardy
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AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel
58 9:00 cz Retail Sales YY*
5.8 14:30 us Average Earnings MM
5.8 14:30 us Non-Farm Payrolls
8.8 - CN Imports YY*
8.8 B CN Exports YY*
8.8 8:00 DE Industrial Output MM
8.8 9:00 cz Unemployment Rate*
8.8 9:00 cz Ftrade Bal NRA
8.8 9:00 cz Industrial Output YY
8.8 9:00 Ccz Construction Output YY
8.8 10:00 Cz FX Reserves

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktué

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym

obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
Jun Percent 55 6.2 7.5
Jul Percent 0.2 +0.3 0.1
Jul Person 180 255 287
Jul Percent 7.0 -8.4
Jul Percent 3.0 -4.8
Jun Percent 0.7 -1.3
Jul Percent 53 52
Jun CZK 20.25 18.20
Jun Percent 2.2 8.6
Jun Percent 4.3
Jul EUR 67.68

je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zveFejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei

ych informaci o

én fretim osobam. RB doporucuje ped uéinénim jakéhokoli i ziskéni p

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouzitim informaci a 6dajd obsazenych v tomto dok Investiéni dop

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech

uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



