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Banka inspi 3 ki ay . v . ’y . .
anka inspirovand klienty Uéetni kurzy ceské koruny a klicové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,410 27,43 281 0,20 6,20
Na Krymu probéhlo o vikendu referendum o pfipojeni k USA  USD 19,709 19,74 19,62 0,03 1,95
Ruské federaci a dopadlo podle oekavdni - drtivé vétiina se V. Briténie  GBP 32761 32,81 32,63 0,19 6,11
,,v’yslovilg’:.pro. O(”:ekév.é se, s ]qkymi, oéve'tn}'/nj.i sankce'nj,i prijde Svycarsko  CHF 29 549 22.56 22,46 0,06 8,08
Zcp(de.vua Rusku. I'Detollaywd'nes pr9b|:o|| ministfi zahranidi EU.w L e 8861 8,83 8,02 0,56 8,28
Uvazuje se o sankcich vi¢i jednotlivedm z Ruska a Krymu, ktefi =
Jporusili Gzemni integritu Ukrajiny.” Jednd se zejména o tom, jak Polsko PLN 6,492 6,50 6,44 0,68 6,50
blizko ruskému prezidentovi budou sankce uvaleny. Akciové trhy ve Madarsko  100HUF 8.776 8,78 8,70 0,90 1,49
sttedni a vychodni Evropé& dnes prekvapivé posilovaly, ziejmé proto, Chorvatsko  HRK 3,579 3,57 3,59 0,14 5,45
Ze bezprostfedni nebezpedi plodnych sankei vi&i Rusku neni tak velké. Rumunsko RON 6082 6,08 6,04 0,35 5,35
Koruna dnes mirné oslabila na EUR/CZK 27,40 z ofeviraci hodnoty Rusko TOORUB 54041 54,26 53,50 0,65 9,67
EUR/CZK 27,34. Ukrajina~ UAH o B i S o S e R
Trochu zastinéno udélostmi na Krymu zdstane zasedani FEDu v EUR/USD 1391 1,39 1,39 0,02 2,88
Utery a ve stfedu. Dalsi omezeni kvantitativniho uvolfiovéni o 10 mld. .IPY/U§D 101,770 101,86 101,23 0,42 3,92
USD na 55 mld. USD (25 mld. USD hypoteéni cenné papiry a 30 Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. % 1D je denni
mld. USD vladni dluhop|5y) ie témér ||sté JelikoZ trh s quov)’/m]’o % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou aktudlini
krokem pogitd, nelze &ekat vyznamnou reakci trhu. hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
Za pozornost tento tyden ur¢ité budou stat indexy ekonomické aktivity 8 ==EUR/CZK (CNB)
v USA (New York FED index, Philly FED), data z amerického trhu
nemovitosti a pate&ni spotfebitelska divéra v eurozéné. 275 - ZS A A
Ceny ceskych promyslovych vyrobcd zustaly v Gnoru beze 27
zmény. V meziroénim srovnani klesly 0 0,7 %. O zd&dné piekvapeni r
nejde - trh s timto vysledkem pogital. Po listopadové intervenci je kurz 265
relativné stabilni a s ni i ndkladové inflace. Vyrazné poklesy cen '
energif z lofiského roku se opakovat nebudou. Podle nasich odhadi 26
se ceny vyrobcd v prob&hu 2Q 2014 vymani z meziroéniho poklesu.
Na druhou stranu z vyrazného ristu cen ndkladd mit ale obavu 25,5 =
nemusime i navzdory umélému oslabeni koruny. Letos v proméru
poéitdme s ristem cen promyslovych vyrobcd o 0,4% (vloni 0,8 %). 25 . . . .
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Bézny ucet platebni bilance CR vykazal v lednu velky

prebytek 25,9 mld. K&. Jakkoliv trh ogekaval prebytek jen 16 mld.

Penéxzni trh, fixi %, zmé tnich bodech (pb
K&, neni vysledek velkym pfekvapenim. Obchodni bilance v metodice = bxing v %, zmény v proceninich bodech (pb]

platebni bilance dosdahla prebytku 22,82 mld. K&., &mz polozila 1D 7 1M 3M oM 1R
zdklad pro dobry vysledek celého b&zného G&tu. Daldich 4,4 mld. K& cz 015 017 027 037 0.45 0.55
pridal prebytek bilance sluzeb. Bilance vynosi skonéila v deficitu jen 6M zména  -0,03pb  -0,03pb -0,04pb -0,08pb -0,12pb -0,19pb
6,1 mld. K&, k Eemuz pFispélo zejména to, ze nebyly vyplaceny z&4dné PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,08 0,18
dividendy. s 2ee i 2o 2z 2 s i 2los
Vdclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,14:40 oM zme;i -0'3272 i IOZ,Z i ,]Zoz i 'Ozlz _O’ng -0'722
6M zména  0,02pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,01pb  0,02pb
EUR 016 0,19 0,23 031 0.41 0,58
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,08pb  0,10pb  0,11pb  0,08pb  0,07pb  0,03pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS 0,49pb 0,49pb  0,49pb  0,56pb  0,72pb 0,94
1D zména 1,94 0,82 096 035 .027 2,43 UK 0,01 0,15 0,19 -0,03 0,09 0,08
6M zména  -0,70 5,73 4,28 -1,57 2,48 -23,88 UsD 0,09 0.12 0,16 0,23 0,33 0,56
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %, zmény v procentnich bodech (pb)
@74 0,40 0,47 0,45 063 050 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 302 336 361 313 349 cz 0,39 079 118 149 189 2,34
BL I 274 274, 283 2472 |2Z8 HU 3.22 3.88 4,42 4,87 535 541
EUR 032 033 034 041 044 0,70 PL 2,78 3.27 3.66 3921 4,12 4,27
EUR 043 0,64 103 141 1,89 2,34
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k Easu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci znét nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si pregist &tvriletni Strategii CZ

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sd&leni jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sd&leni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéani podrobnych informaci o
zamy3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy3si odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

mohou byt v mezich dovolenych préavnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmingnymi v tomto sdéleni nebo s akfivy s nimi souvisejicimi.
Raiffeisenbank a.s. nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpdsobené jakymkoliv tietim osobam pouzitim informaci a tdajd obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporu&eni vytvarend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdésich predpisi. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporu&eni,
naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.




