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Banka inspirovand khefﬂy Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
Koruna dnes posilila na EUR/CZK 27,56 z oteviraci hodnoty EUR/CZK d . %1D %6M
27,70. Ve stejné dobé posilovaly i HUF a v men3i mite i PLN. Senfiment ] nes max min ° °
investor( byl tedy dnes vi&i stfedoevropskym mé&ndm pfiznivy. Je mozné, ze Eurozéna EUR 27.585 27,72 27,55 0,43 0,55
korunu podpofil vysledek Eeské inflace, kterd vysla vy3 nez ocekdvani trhu USA  USD 22,091 22,23 22,05 -1,19 10,46
(viz niZe). Euro se dnes obchodovalo na silngjsich hodnotéch mezi EUR/USD V. Britdnie GBP 35,126 3530 35,03 0,67 4,69
1,245 a EUR/USD 1,251 Svycarsko  CHF 22,936 23,04 22,88 0,33 1,97
< Turecko ~ TRY 9816 9,81 9,90 0,15 2,04
Spotebitelské ceny v CR v fijnu mezimé&siéné vzrostly 0 0,2 %, - ' ! ' '
coz predstavuje stagnaci meziroéni miry inflace na 0,7 %. To '?°|Sk° PLN 6,547 6,57 6,53 0,09 0,06
bylo pln& v souladu s nasim odhadem. Trh oekéval o desetinu nizsi Gdaje. Madarsko  T00HUF 8,984 8,99 8,93 0,47 0,35
Mezimésiéni cenovy ndrdst Ize pfipsat na vrub predeviim nérostu cen odévs  Chorvatsko ~ HRK 3,600 3,60 3,64 0,44 0,41
a obuvi, ktery byl s +3,5 % o trochu vét3i, nez kolik odpovidé standardnimu Rumunsko RON 6,237 6,25 6,20 0,16 0,92
sezc’)animu zdraie.ni. Na me%iroém’mv I'Clsh:l cen se ffc’:le nejvice podili . Rusko TOORUB 48543 49,28 47,45 0,24  -15,68
potrovm?/. |nflq)ce |o|f.ce|kov?,ltok ménovépoliticka by,S? pold|e CNBV rvne'lo Ukrajina  UAH 1 504 152 174 58] 10,83
dostat k inflaénimu cili na za&étku roku 2016, kdy také éekdme opusténi I
infervenéniho rezimu. EUR/USD 1248 1,25 1.24 0,22 ©.01
JPY/USD 114,340 11456 113,84 0,17 12,24

Mira nezaméstnanosti v €R v Fijnu poklesla v souladu s nasim
oéekavanim i oéekavanim trhu o 0,2 procentniho bodu na 7,1
%. Takto velky pokles je podle nds jasnym dikazem, Ze za poklesem
nezaméstnanosti v fijnu stdla zejména ozivujici se ekonomika. Sezénni
pokles by byl maximdlné 0,1 procentniho bodu. Loni v fijnu nezaméstnanost
oproti zafi dokonce stagnovala. Minuly rok touto dobou se mira
nezaméstnanosti pohybovala na 7,6 %, tedy meziroéni zlepseni &ini 0,5
procentniho bodu. V z&fi pfitom &inilo meziroéni zlep3eni jen 0,3
procentniho bodu. V zdkladnim scéndfi pocitame letos s poklesem primémé
miry nezaméstnanosti na 7,6 % z lofiskych 7,7 %. Pro rok 2015 iz pocitdme
se znateln&jdim poklesem nezaméstnanosti na 7,2 %. Je to dano tim, Zze
nezaméstnanost je velmi zpozdénd veli€¢ina a reaguje na zlepseni
ekonomiky s velkym zpozdé&nim.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
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Tento tyden bude po dnesku nejzajimavé;si Qétek, kdy budou publikovény 27,2
prvni odhady HDP za tieti ¢tvrileti v CR, Némecku, eurozéné o
dalsich zemich. Za CR &ekédme mezikvartdlni rost 0 0,6 % a meziroéné o 2,7 27 . . . . .
%. Primyslova vyroba oproti druhému &tvrtleti mirné klesla, na druhou stranu 012014 032014 052014 072014 092014 112014
spotiebitelské vydaje by se spolecné se zlep3ujicim se sentimentem a situaci
" frhu prace nlwely vyvijet pozifvne. Do tre?ho C,M“?“ ovsem muze opet Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
vyznamné zasdhnout pfedzdsobeni se tabdkovych firem, coz je obtizné
predikovatelné. Zkuenost navic varuje, ze predbézny vysledek HDP mize 1D 17 ™M 3M oM 1R
silné prekvapit a to ob&ma sméry. PFi daldim zvefejnéni pak &asto nésleduje cz 0,15 0,16 0,26 0,34 041 051
revize, takze vysledky HDP je dobré brét spise orientaéné. Za eurozénu i 6M zména 0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,03pb -0,03pb -0,03pb
Némecko &ekd RBI miry rist o 0,1 % &/¢&. Ze stagnace by se méla vymanit PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
Francie s o&ekdvanym ristem 0 0,1 % &/¢&. HU 1,83 210 2,10 210 215 220
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:57 6M zména  -0,54pb  -0,40pb -0,40pb -0,44pb -0,45pb -0,50pb
PL 212 207 2,06 2,04 2,02 201
6M zména -0,48pb -0,53pb -0,56pb -0,68pb -0,73pb -0,79pb
EUR 0,04 0,02 0,01 0,08 018 034
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,22pb  -0,25pb -0,25pb -0,25pb -0,24pb -0,26pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,53 0,54 0,70 0,692 0,89 1,20
1D zména 0,52 0,14 0,06 1,20 1,41 0,36 usb 0,16 0,23 0,20 041 0,45 081
6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 060 059 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 032 0.45 0,58 0.77 1,09 153
BLLL 2ol 2,481 2290 | 2580 2,83 HU 216 229 2,54 2,86 3.30 3.44
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 182 186 2,00 218 2,42 2,65
EUR 020 027 044 067 104 L4

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
jakéhokoli investiéniho rozhod Irobnjch informaci o zamylens invesiici nebo obchode. RB vypracovala fento dokumen s neivyii odbomou péci o v dobré vire, oviok neruci za sprévnostjeho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéisich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.
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