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Tento tyden budou trinim sentimentem hybat spis slova
velkych centrdalnich bankéft nez-li data. Jiz dnes napfiklad
vystoupi prezident Evropské centralni banky M. Draghi
pred Evropskym parlamentem. Draghi v minulosti jiz nékolikrat dokdzal,
Ze svymi slovy opravdu dokdze ,zahybat trhem”. Turbulence na
evropskych akciovych trzich a zhorSeny globdlni sentiment
z ekonomického vyvoije jiz pfimély trhy ocekdvat dalii snizeni depozitni
sazby o minimdIné 10bp na -0,40 % jiz na bfeznovém zasedéni ECB.

Tento tyden vystoupi s projevy i nékolik élend FOMC komise
americké centralni banky (napf. Bullard, Williams & Rosengren),
ktefi by mohli ozfejmit jejich pohled na dal3i vyvoj americkych
orokovych sazeb. Jiz guvernérka Fedu J. Yellenové minuly tyden
naznadila, Ze finanéni podminky na trzich vytvéfi méné pfiznivé
prostfedi pro vyvoj americké ekonomiky. | proto trh znaéné upustil od
océekdvdni ohledn& daltho zvy3ovéni americkych Grokovych sazeb.
Minuly tyden se dokonce obijevily i sdzky na snizeni Grokovych sazeb
Fedu, oviem implikovand pravdépodobnost na snizeni americkych
Urokovych sazeb je dnes jiz na nule.

Ke konci tydne bude v Evropé probihat EU summit, kde jednim
z dominantnich témat bude zfejmé i otdzka Brexitu. Volatilita na britské
libfe (vi&i euru) se jiz nyni viditeln& zvy3uje.

Z dat tento tyden bude stdt o pozornost zvefejnéni americké
inflace (v patek), kterd by se v lednu méla piehoupnout pres 1 %
v meziroénim vyjadieni a to zejména kvili silnému efektu srovnévaci

zékladny.

Po oslavdch &inského Nového roku se dnes opét oteviely finanéni trhy
v Cing. Cinsky renminbi dnes skokové posilil vi&i dolaru o zhruba 1,2
% k 6,500 - nejsiln&jsi trovni od konce roka 2015 po tom, co PBOC o
vikendu ozndmila dalii intervence na devizovém trhu.

Japonské akcie dnes pfipsaly vyrazné zisky (Topix +8 %, Nikkei 225
+7 %), coz byla ndvaznost na pdtedni rist amerického akciového trhu.
Akciovy index Nikkei 225 se dostal zpatky nad hranici 15000 bodd.
Evropské akciové trhy rovnéZ navézaly na zelenou vinu (DAX +3 %,
Euro Stoxx +3,4 %).
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 013 0,14 0,20 0,28 036 0,45
6M zména -0,02pb  -0,02pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb -0,03pb
HU 090 1,30 135 135 135 135
6M zména 0,00pb  -0,03pb  0,00pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb
PL 154 155 159 169 174 176
6M zména -0,08pb  -0,07pb -0,07pb -0,03pb -0,06pb -0,07pb
Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz 14:56 EUR 0,24 0,27 0,24 0,18 0,12 0,01
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,12pb  -0,12pb -0,15pb -0,15pb -0,16pb -0,17pb
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX UK 048 0,49 031 Q159 078 0,98
1D zména 82 2,99 85313 716 2,00 1,95 usb 037 0,39 0,43 0,62 0,86 1,12
6M zmé&na  -14,42 -13,54  -1532 20,77 -793 -10,33  Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
12M zména -14,04 216,43  -15,62 -12,60 -11,94 -11,63 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Urokové swapy, prodej v %
1R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY 10R 15R
€z 0,16 Ol @S 08 O 0,34 0,40 0,47 0,55 0,64 0,96
usb 070 080 087 101 114 125 135 1,44 152 159 187
EUR 0,14 015 0,10 003 007 0,18 031 0,43 0,53 0,64 0,96

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2016 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Ql Q2 Q3 Q4 cz 0,23 0,12 0,01 0,30 0,50
EUR/USD 1,12 1,05 1,03 1,01 1,01 DE 0,48 0,51 -0,30 0,15 0,25
EUR/CZK 27,04 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
USD/CZK 24,18 25,71 26,21 26,73 26,73 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy 3 CZK usb ECR
Aktudl 2016 Q116 Q216 2,5
Brent USD/barel 33,6 42,5 34,2 38,9 2
WTI USD/barel 29,3 40,3 33,0 37,0 15
zlato USD/unce 1212 1105 1083 1100 !
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 —— —
na nadchdzejici Etvrileti a promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj 0,5 - ==
Thomson Reuters).
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0,5
2016 2016 2016 2016 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed* 0,50 0,75 1,00 1,25 1,75 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5 —
cz 018 009 006 026 016
HU 129 125 125 131 127 25,0
PL 153 430 142 155 1.47
EUR 0.25 028 030 015 015 23,5 =
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka Odhad  Aktual  minulé
16.2 9:00 cz Preliminary GDP QQ Q4 Percent 0.4 0.5
16.2 9:00 cz Preliminary GDP YY Q4 Percent 4.7 4.5
16.2 10:30 GB CPIYY Jan Percent 0.3 0.2
16.2 10:30 GB CPI MM Jan Percent 0.7 0.1
16.2 11:00 DE ZEW Current Conditions* Feb Net balance 55.5 59.7
16.2 11:00 DE ZEW Economic Sentiment™ Feb Net balance 0.0 10.2
16.2 16:00 us NAHB Housing Market Indx* Feb Index 60 60
17.2 14:30 us Build Permits: Change MM Jan Percent -6.1
17.2 14:30 us PPI Final Demand MM Jan Percent 0.2 0.2
17.2 14:30 us PPI Final Demand YY Jan Percent 0.6 -1.0
17.2 15:15 us Industrial Output MM Jan Percent 0.4 04

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

isou pouze inf ap if nzor Raiffei a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozifovan ffefim osobam. RB doporuéuje pred uinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt

gazovén v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouzitim informaci a 6dajd obsazenych v tomto dok Investiéni dop

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



