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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,520 27,53 27,32 0,15 5,64
Zagdtek roku je dobrou pfileZitosti pfipomenout si, co nds USA USD 20,189 20,18 19,83 0,33 0,62
T NPT " P . V. Briténie ~ GBP 33,135 33,24 32,84 0,14 937

v nejblizsich mésicich ¢ekd. Dnes probereme uddlosti v éeské <.

ekonomice. Vidéno do budoucna, nejddlezit&jsim ceskym makro Svjcarsko  CHF 22,358 22,37 22,22 0,14 5,80
Udajem za&atku roku bude lednovd inflace, kterd bude publikovand na Turecko  TRY 2289 %4l 9.29 0,88 9,66
zadéatku nora. Tehdy bude poprvé mozné posoudit jednak dopad Polsko  PLN 6,605 6,60 6,56 0,20 9,25
o&ekdvaného snizeni cen energii do inflace a jednak dopad Madarsko  T00HUF 2223 9.23 9,14 0,23 4,71
devizovych intervenci do inflace. Zatim je dopad devizovych intervenci Chorvatsko  HRK 3.607 3,59 3,62 0,14 3,71
vidét zejména v cendch primyslovych vyrobed. PFi piekvapeni obéma Rumunsko  RON 6,132 6,15 6,09 0,31 4,39
sméry by vysledek mohl vyznamné ovlivnit jednak budouci politiku Rusko TOORUB 60,754 60,98 60,31 0,15 0,55
CNB i trzni o&ekdavdni ohledné politiky CNB. Pocitdme, ze CNB bude Ukrajina UAH 2 460 2,41 2,46 0,50 1,09
drZet korunu nad EUR/CZK 27,000 po vétsinu tohoto roku. Dal$im EUR/USD 1362 1,38 1,36 -0,40 6,13
kliéovym ukazatelem bude sqmozFe]mé HDP za 4. &tvrleti (prvni .'PY/USD 104,420 1 05,44 105103 _0,32 3,20

odhad bude publikovan v noru) - zda-li se nezopakuje mirny propad i 4nota
HDP ve tietim &tvrileti a Eeskd ekonomika se znovu nedostane do

"dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

recese. Mésiéni ukazatele ukazuji na ekonomicky rist ve 4. &tvrtleti.

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktnalni hadnaty k &acn nzdvarky Okénka trhi

——EUR/CZK (CNB)

Americky ISM index ve zpracovatelském promyslu podle 28
oéekavani mirné poklesl o0 0,3 bodu na 57,0 b, coz bylo
v souladu s o&ekdvanim trhu. Uroven 57 bodd je kompatibilni 27,5 v/\\‘—"
s ekonomickym ristem o0 4 % az 5 % anualizované. Ve ttetim &tvrileti M
vzrostla americkd ekonomika o 4,1 % anualizovanég, nicméné rost ve 27
tretim &tvrileti byl vyrazné urychlen tvorbou zdsob a je
nepravdépodobné, Ze by americké ekonomika takovéto tempo 26,5
udrzela i v nésleduijicich ¢tvrtletich. Proto v nésledujicich mésicich 26
pravdépodobné uvidime korekci i ISM indexu.
25,5
Ve Philadelphii se bude dnes konat ekonomicka
konference, na které vystoupi i guvernér FEDu Ben 25 T T r
Bernanke. Mohli bychom se tedy dovédét zajimavé detaily ohledné 102013 112013 122013 012014
zahdjeného Ustupu z kvantitativniho uvolfovani, ktery trochu
prekvapivé zahdiil FED na prosincovém zaseddni. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:13 cz 0,15 0,17 0,29 0,38 0.48 0,60
6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,01pb -0,08pb -0,11pb -0,14pb
PRIBID 0,01 0,02 0,04 0,05 0,10 0,22
HU 217 298 3.00 299 295 289
6M zména -1,86pb -1,27pb -1,25pb -1,20pb -1,20pb  -1,20pb
PL 2,58 2,58 2,62 270 272 275
6M zména  0,03pb -0,03pb -0,02pb  0,01pb 0,01pb 0,02pb
EUR 045 0,18 0.21 0,28 0.39 0,56
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,36pb  0,09pb 0,09pb  0,07pb  0,06pb  0,04pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,47 0,57 0,70 0,98
1D zména 0,03 0,39 0,57 0,69 0,82 0,04  6M zména 0,00pb  0,00pb -0,03pb -0,06pb 0,11pb  0,10pb
6M zména 13,82 20,89 1854 13,85 8,63 13,68 usD 0,10 0,12 0,16 0,24 0,35 0,58
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,36 0,36 036 048 048 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 290 29 307 292 303 cz 036 075 1.30 166 2,10 248
RUL 2z 22 28100 2761 |/2.81) HU 3.08 3,57 416 470 5,28 239
EUR 029 031 033 041 044 079 PL 277 331 3.81 410 433 442
EUR 043 0.76 1,28 171 219 2,62

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



