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Banka inspirovand klienty o . .« . s ., .
. L. Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity
Cena ropy Brent dnes prolomila 11leté minimum (36,20 dnes max min %1D %6M

USD/bolrel). .\./ytled do dz:‘t|5|ch mésicd poditd s pf)stupnynj zvySovénim T 27025 2706 26,97 0,02 0,66
ceny, ale nijok razantnim tempem. Na prvni &tvrtleti 2016 vidi
USA USD 24,862 24,91 24,77 0,34 2,48

RaiffeisenResearch promérnou cenu Brentu u 45 dolard za barel, trh

v priméru 50 dolard a forwardové cena na toto obdobi je nyni 38 Y Britdnie GBP 37,029 37,09 36,92 -0,47 3,10
dolard za barel. Svycarsko CHF 25,007 25,08 24,93 0,39 -3,94
Turecko  TRY 8,546 8,53 8,59 -0,20 -5,86
Promyslové ceny v Némecku v listopadu dle oé&ekévani klesly Polsko  PLN 6374 639 630 093 237
mezimé&siéné o 0,2 %. Meziro¢né se jejich pokles prohloubil z 2,3 % Madarsko 100HUF 8 604 863 857 003 I
na -2,5 %. Promyslova deflace se v Némecku drzi témé&F 2,5 roku. Pro P ! ! ! !
ani. Gesky promys| Hrépi . SV Chorvatsko  HRK 3,532 3,53 3,55 0,06 -1,51
porovndni, éesky primysl trapi deflace necelé dva roky a v Ciné je jiz
pres 40 mésico. Rumunsko  RON 5,990 6,00 5,971 0,07 -1,64
Rusko TOORUB 34,883 35,05 34,75 0,59 21,89
Polsky zloty posilil o 0,7 % k EUR/PLN 4,24, tedy nejsilnéjsi Ukrajina UAH 1,062 1,05 1,07 0,74 7,98
hodnoté od poloviny listopadu. Na zagatku roku by se polsky EUR/USD 1,089 1,09 1,08 0,24 2,80
zloty mél drzet v mezi EUR/PLN 4,30 az 4,20. JPY/USD 121,190 121,51 121,02 0,01 2,14

Madarsky forint dnes zistava téméF beze zmény pobliz EUR/HUF Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

314. denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

. aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
Ceskd koruna je jiz od za&étku listopadu pfilepend na interven&ni

hlading EUR/CZK 27,0 a v roce 2016 tomu nejspi§ nebude nijak —C TR T BUNDTOY

jinak. V nové prognéze jsme mirné odsunuli oéekavany

konec intervenéniho rezimu €NB. Pomalu rostouci inflace a 1,1

prodlouzeni kvantitativniho programu ECB az do bfezna 2017 zvy3uji

pravdépodobnost, Ze konec inrefvenéniho rezimu CNB bude odsunut oo \

do obdobi za¢atku roku 2017. CNB jako nejpravd&podobnéjii termin ! i [ =Y

pro konec intervenci uvddi konec roku 2016, coz je z hlediska I B |

makroekonomického  vyvoje prakticky stejné Easovéni. Oviem 0.7 T4\ _‘Fh_r*_

nacasovani exitu bude silng zavislé od vyvoje inflace v CR, kterd se "

v piistim roce zfejmé bude z velké &asti odvijet od cen ropy. 05 k. WW

Spanélské parlamentni volby, které probghly o vikendu, vyhrdla strana o

stévajiciho premiéra M. Rajoy (123 kiesel z 350). Parlamentni vétsinu U;j__ . o ! !
OF 2015 O82015 092015 102015 112013

neziskal a sestavit viadu bude pro jeho stranu ndroéné. Spanélsti
socialisté prozatim necht&ji do vlady s vitéznou stranou.

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

V USA bl.lde zil'rc zveFeinén finélni l:ldﬂi HDP za fieti E"Vrflefl’, 1D 1T ™M 3M 6M 1R
Trh o&ekdvd, ze Gdaj bude revidovany smérem dolu z 2,1 % na 1,9 %. cz 013 0.14 020 0.29 037 0.46

RaiffeisenResearch odhaduje, Ze americkd ekonomika vzroste v roce

2015 0 2,5 % r/r a stejné tempo by si méla udrzet i v roce 2016. Pro 6Mzména -0,02pb  -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
kratké srovnani si uvedme odhadované tempa ristu nékterych HU 210 149 137 135 135 136
evropskych ekonomik pro Iok 2015: eurozéna 1,4 %, Némecko 1,5 6M zména 0,85pb -0,01pb -0,13pb -0,07pb -0,08pb -0,09pb
%, Velk& Briténie 2,4 % a CR 4,3 %. PL 1,62 1,63 1,66 {172 77 179
6M zmé&na -0,01pb  0,01pb  0,00pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 14:57 EUR 0,24 0,25 0,20 0,13 0,04 0,06
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,13pb  -0,13pb -0,13pb  -0,12pb  -0,09pb -0,10pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,48 0,50 0,59 0,75 1,06

1D zména 0,08 0,78 027111 20,371 1112110 -0,54 usb 037 0,39 041 059 0,81 AR

6M zména  -5,60 6,80 9,46 935 4,66 -19,95 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
a7 0,28 0,28 0,29 035 036 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 136 136 140 138 138 cz 0,29 0,43 0,59 0,73 0.94 1.28
RE S 2 S TR L 20 1 ool j| 1155 HU 141 1,64 2,05 247 292 3,09
EUR 015 018 019 005 009 006 PL 1.58 175 2,00 221 244 2,69
EUR 0,04 0,03 0.28 0.54 091 1,30
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésich na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjii ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véstné investiénich doporugeni a obchodn idefi, a akékoliv ostani ddaje obsazené v tomfo dok jsou pouze inf i, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB*). Tento dokument nepedstavuie nabidku nakupu
nebo prodefe jakéhokoli finanzniho akiiva nebo jiného finanéniho insirumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adrescta a nesmi byt kopirovén a rozSifovén ffetim osobam. RB doporucuie ped ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhod frobnych informaci o

i ziskani p
ol o

zamyilens invesfici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3i odbornou péi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazvje svym a osobém

Iyfikom byt
v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti tchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Z&dnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk
zpisobens jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci @ Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugen vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nazory a prognézy jsou pouze obecné a uréens pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou invesfiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro
retailové investory podle pravidel dohledovych organi Spojensho kralovstvi a nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci
dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz htips://investice.rb.cz/fleadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je
Ceska nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4



