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Banka inspirovana klien T . - . v - .
Trhy sepdnes sous;)Fledily na hlavni uddlost tydne - zitFejsi zasedéani Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity ) . N
ECB, na kterém se vzhledem k vyrokom J. Weidmanna a M. Draghiho dnes max min %1D %6M
z minulého tydne nedd vylougit dalii uvolnéni mé&nové politiky. Eurozéna  EUR 27,465 27,46 27,41 0,05 147
Diskutuje se napt. dal3i snizeni hlavni refinanéni sazby & ukonéeni USA  USD 19,922 19,93 19,85 0,08 5,96
sterilizaci nakoupenych dluhopisd v programu SMP. Je ale mozné, ze Y Briténie  GBP 33,169 33,21 33,01 0,19 9,93
tyto vyroky predstavuji jen verbdlni intervenci proti silnému euru. Svycarsko  CHF 22,523 22,55 22,48 -0,09 8,16
Vseobecné se uvolnéni ménové politiky neceka. Euro se dnes Turecko  TRY 9,383 9,23 9,37 1,36 0,30
obchodovalo mimé pod EUR/USD 1,38. Koruna dnes mirné Polsko  PLN 6,576 6,59 6,55 0,09 8,19
posilovala k EUR/CZK 27,40. Madarsko 100HUF 8,937 8,93 gsllliong 3,81
L . . . Chorvatsko  HRK 3,590 3,59 3,60 0,03 7,10
l-}merlcka ekon?ltilku v'yi'vorlla v br'eznu'podlcve reportu R Yoy ¥ 6149 6,15 A 0,03 6,55
firmy AI?P 191 tisic nqov'yc'h Pruc?vnlch mist, coz bylo{ Rusko T00RUB 56408 5701 56,48 0,45 3,46
v pol(:ls’rqte vwsoulcdu.s o’cekovomrn. \% gnoru podlle rewdovon?/ch ’ Ukrajina  UAH 1753 1,76 1,78 053 2406
0dajd vytvofila americkd ekonomika 178 tis. novych pracovnich mist =
(revize z 139 tis.). Dneini report trhy dobfe naladil na oficidlni report, EUR/USD 1378 1,38 1,38 0,10 1,63
JPY/USD 103,730 103,41 103,06 0,09 6,43

ktery bud zvefejnén v patek. Nicméné spolehlivost ADP reportu neni
vysokd. U oficidlntho reportu se &ekd vytvoteni 190 tis. novych
pracovnich mist (RBI 200 tis.). Takovyto vysledek by déval FEDu
zelenou pro pokraéovani redukce kvantitativniho uvolfiovéni a pro

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

prvni zvyseni sazeb nékde okolo poloviny roku 20135. —=—FUR/USD
Véerejsi ISM index v prumyslu vzrostl mirné méné, nez se 1,4
éekalo -na 53,7 b. 2 53,2 b. (Eekalo se 54,0 b.). | tak ale potvrdil, 138 MA
Ze se americkd ekonomika zvedd po uréitém Gtlumu na pocdtku roku ' e
zpdsobeném hlavné $patnym pocasim. 1,36
Vlada €R dnes na navrh Ministerstva financi zmrazila 5 1,34 v
miliard rozpoétovych rezerv, které si vytvofila snizenim 1,32
provoznich vydajd ministerstev jiz pfi sestavovdni rozpoétu. Téchto 5 13 . 1 l . . l .
miliard nesmi byt utraceno bez souhlasu celé vlady a mély by tyt !
. P . , S > > S ™ » » »
pouzity jen v urgentnich pfipadech. Pokud se tyto prostfedky neutrati, q/Q\ q’g\ {.\’Q\ %Q\ WQ\ q/Q\ r‘9\ r‘9\
tak se v Eeské metodice o t&chto 5 miliard sniZi schodek statiho & O D NZ o N2 NGl Na
rozpoctu. Pldnovany deficit je 112 mld. K& (nyni tedy fakticky 107 N N N
mld. K&, v minulém roce deficit dosdhl 81,2 mld. K&). Soudé podle
vyvoije plnéni statniho rozpoétu za prvni tii mésice, kdy kumulativni Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
prebytek Cinil 43,6 mld. K& vs. 14,0 mld. K& ve stejném obdobi 1D T ™ 3M 6M 1R
minulého roku, by se Vladda do deficitu vejit méla. V metodice ESA 95 (74 015 017 027 037 0,45 055
(metodika Evropské komise) ¢ekame letos deficit 110 mld. K& (vs. 6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,04pb -0,08pb -0,12pb -0,18pb
55,9 mld. v lofiském roce). PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,08 0,18
HU 176 2,60 2,60 2,68 275 2,84
Véclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,15:25 6M zména  -1,00pb -0,98pb -1,00pb -0,87pb -0,80pb -0,65pb
PL 2,58 2,60 261 271 274 279
6M zména  0,00pb  0,05pb  0,01pb  0,03pb  0,03pb  0,04pb
EUR 0,69 0,20 0.24 031 042 0,59
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,60pb  0,10pb O,11pb  0,09pb  0,08pb  0,05pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
D e 7 e I 1 A e AR o e R UK O S S e e G s T e
6M zména 545 11,58 8,76 6,57 9,69 -1584 usD 0,09 0,12 0,15 0,23 0,33 0,56
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,40 0,39 045 063 059 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 281 297 318 283 308 e S S
PLILIL 274)) |127Z6 ||287 ||| 277 ||| 280 HU 3.07 3,64 418 461 5,03 317
EUR 032 032 033 042 044 072 PL 278 3.28 3,65 3.87 4,06 421
EUR 0,44 0.65 103 1,40 1,84 2,29

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



