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ic:l'(ﬂgi,c,)r\';e?”tcr’r]a;ozg'ﬁgily tyden poklesem, kdyz si investofi Ucetni kurzy Ceské koruny a kli¢ové parity
pravdépodobné vybirali zisky na silné resistence Grovni. Euro mirné dnes max min %1D %6M
posililo z EUR/USD 1,370 na EUR/USD 1,372. Eurozéna EUR 27,445 27,45 27,40 005 7o
USA  USD 19,999 20,02 19,95 0,13 5,55
Eesk)" prumysl na rozdil od némeckého pfidéva na tempu. V noru V. Britdnie  GBP 33,182 33,18 33,08 0,01 9,67
se promyslovd produkce zvedla o 1,7 % oproti lednu (po sezénnim Svycarsko  CHF 22.490 22,49 22,37 0,31 8,14
ocisténi) a 0 6,7 % mezirogné. V lednu &inil meziroéni pfirdstek po Turecko  TRY 9 433 9,41 9,51 0,68 hilay
revizi~5:7‘%o. Jen pro srovnéni: v Némecku naopak promys| pod|~e dnevs Polske  PLN 6574 6,59 6,55 0,18 779
zv)eFemenzmh <Elat v ﬂ?oru zp.omalll 'no F),A % nj/m ad,7% mezn[)oéne. Madarsko 100HUF 8036 8,07 8,91 0,15 3,38
Vysl'ed?k Eeského primyslu je velrr.n .b||z'kovnds'err,1u’oqhaduv(é,:lé'r/r) Chorvatsko  HRK 3506 3,59 3,61 011 6,93
a mimé nc(ﬂ odhadem trhu. Ophm|st{|cko o'ceka.vanl vice nez 7A'm1ho T oy _'_é R 615 612 016 713
rostu naplnéna nebyla. Tahounem vyroby jsou jak jinak nez autodily a e
osobn{ auta. Predstihové ukazatele i dynamika novych zakdzek Rusko TOORUB 55994 56,74 55,81 1,06 4,39
Eeského primyslu naznaduji, ze v ndsledujicich mésicich bychom méli Ukrajina  UAH 1708 1,72 1,81 -1,33 26,18
pocitat s postupnym zpomalenim tempa rostu. Jednd se o statisticky jev EUR/USD 1372 1,37 1,37 0,15 1,48
- vliv vy33i srovnavaci zdkladny. Promysl naddle podporuje oZiveni JPY/USD 103,210 103,41 102,97 -0,07 6,04

Eeské ekonomiky. Za cely rok 2014 &ekdme rist primyslové o 4,8 %.
Unor ve statistikéch éeského zahraniéniho obchodu prinesl
zménu: vyvoz tentokrdt zaostal za ristem dovozu a prebytky v
zahraniénim obchodé se sniZily. V ndrodnim pojeti (zohledfiujici

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

zménu vlastnictvi) se v Gnoru prebytek snizil z lednovych 14,11 —EUR/USD
miliard korun na 13,6 miliard. Trh naopak o&ekaval zvyseni prebytku 1,4
na 20,5 miliard. V pfeshrani&nim pojeti prebytek klesl ze 43,7 na 34
miliard. Trzni odhad byl 40,20 miliardy. V obou pfipadech rist 1,38
vyvozu zaostal za ristem dovozu. V leto3nim roce pogitdme o néco 1,36 -
mélo vy3sim prebytkem nez loni fj. +119 miliard v ndrodnim pojeti a
+363 miliard v preshraniéni statistice. 1,34 v
1,32 "l
V Mad'arsku podle o&ekdvani vyhréla viadnouci strana Fidesz.
Vysledek madarskych parlamentnich voleb znamenéd pokragovani 1,3 ' ' ' ' ' ' '
dosavadni neortodoxni hospoddfské politiky. RBI Eekd jen omezeny Q\rb 0'\ﬁ" Q\Q’ Q\(b Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘
dopad na trh. aV N4 N r\:} N r{." oV W
AN N D N N N N
Tento tyden by mél byt po minulém tydnu, ktery byl nabity
dolezitymi uddlostmi (ECB, report z amerického trhu préce ISM index), Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
spise klidng&jsi. | tak nds ale &ekaiji zajimavé uddlosti - stfedeéni 1D T ™ 3M 6M 1R
zdznam z minulého zaseddni FEDu, kde budou trhy zajimat zejména cz 0,15 0,17 0,27 0,37 0,45 0,55
detaily oéekdvaného zvydeni sazeb, a patedni Michigansky index 6Mzména  0,02pb  -0,03pb -0,04pb -0,08pb -0,12pb -0,18pb
spotiebitelské divéry. Z Eeskych dat bude zajimavé zejména PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,08 0,18
spotiebitelskd inflace ve sttedu vzhledem k tomu, Ze inflagni vyhled HU 203 2,60 2,60 5128 2.75 2,84
méze ovlivnit nadasovéni konce devizovych intervenci. 6Mzména  0,71pb  -1,00pb -1,00pb -0,89pb -0,80pb -0,65pb
Véclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,14:40 L 259 2,60 2,62 272 274 279
6M zména  0,00pb  0,05pb  0,02pb  0,04pb  0,03pb  0,04pb
EUR 021 0,22 0.25 033 043 0,60
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,13pb  0,12pb  0,12pb  0,10pb  0,09pb  0,06pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
o e S S S = Y UK v e o) o
6M zména 511 12,10 10,09 549 10,87 -19,16 usb 0,09 012 015 0,23 0,33 0,55
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
e R e 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 277 294 317 285 3,02 cz 0,38 071 A1 142 181 223
PL 274 275 283 278 283 HU 3.07 3,53 4,06 4,49 491 2,05
EUR 031 030 030 043 041 067 PL 278 3.20 353 3.74 3,95 4,06
EUR 043 061 0,94 131 177 223

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu ¢&i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu ¢&i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s akfivy s nir
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvtend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrémni osoby v konkrétni finanéni situac
a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



