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Pfedbéiné odhady HDP za t¥eti kvartal z Evropy vibec Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
nezklamaly a ve vétsiné evropskych zemi se vyvijely
z velké miry v souladu s oéekévanim trhu. Seanci dnes max min %1D 7%6M
zvefejiovani odhadd nastartovaly Gdaje z Némecka a Francie -  Eurozéna  EUR 27,030 27,04 26,99 -0,02 -1,35
oba nejvétsi ekonomicti tahouni eurozény vzrostly v tietim Etvrileti o USA USD 25,107 25,13 24,95 0,39 3,81
0,3 % &/¢&. Zatimco Francii se mezikvartéIni tempo mirné zvysilo (0,0 V. Brit4nie = GBP 38223 38,24 38,03 0,14 0,62
‘Vi &/ V‘QZ),V ném?cké ekonor‘nika zpomoljla o devsetinu voprofi} Svycarsko  CHF 25052 25.06 24,92 0,16 4,32
predchozimu ctv‘r’tleh; Fkonomlkf: eurozény v trfhm ctvrtle? Torecko  TRY 8732 8,73 8,78 0,18 6,39
v%rostla © 0,3 % c/.c, clirvcglno vetsm.c f:n’alyhckyc'h )oc.ihadu Polsko  PLN 6370 6,39 6,35 0,42 601
predpovidala o desetinu vy3si rist. V meziro&nim srovndni si HDP : PR
eurozény o desetinu procenta polepsil (1,6 %). Tyto relativné hiederkolil0OUITY 8,660 B Eel QxR Sl
stfidmé hodnoty svym zpisobem signalizuji, Ze by Chorvatsko  HRK 3.549 3,54 3,96 0,03 2,29
ekonomika eurozény ,nepohrdla” dal$im monetarnim Rumunsko  RON 6081 6,09 6,07 0,07 -1,43
stimulem od ECB. Oviem vétii vahu na prehodnocovéni Grovné Rusko TOORUB 37,682 37,93 37,27 1142195
ménového stimulu od ECB bude mit vyvoj inflace - ta v fijnu  Ukrajina  UAH 1,105 111 1N -6,38 -4,04
v eurozéné stagnovala a hodnotu za listopad se dozvime az na EUR/USD 1076 1,08 1,08 -0,53 -6,03
zadéatku prosince (den pfed zaseddnim ECB). JPY/USD 122,680 122,80 122,48 0,07 2,86

Ekonomicky vyvoj v zemich stfedni a vychodni Evropy i
ve tietim ¢&tvrtleti potvrzuje pokradujici solidni rost.
Nejrychleji rostouci ekonomikou tohoto regionu je opét Ceskéd
republika s 4,3 % r/r, naopak nejpomaleji vzrostla ekonomika

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k &asu uzévérky Okénka trhu

HDP (v %, r/r)

Madarska (2,3 % r/r). Polsko a Slovensko si udrzeli meziro&ni rist 5
nad 3 % z predchoziho &tvrtleti. 4.5
Ceska ekonomika snizila ve tietim &tvrtleti své meziro&ni tempo z 4,6 4
% r/t na 4,3 % t/r, co? bylo plné v souladu s naim odhadem. 34
V porovndni s piedchozim é&tvrtletim zpomalila &eska ekonomika 3
z 1,1 % na 0,5 %. Vzhledem k nevidané silnym 9 5
predchozim ¢tvrtletim je pfibrzdéni éeské ekonomiky ' .
v Q3 zcela na misté. Struktura ristu Ceské ekonomiky bude 2 . .
. . . M N oy LIidox Lo HU L 5K
zvefejnéna 27. listopadu a revize obéma sméry moze klidné nastat.
Nicméné dnesni 0daj zcela hraje do karet nasemu celoro&nimu =33 wRB/RE odhod m@2
odhadu, dle kterého by Eeskd ekonomika méla vzrist o 4,3 % r/r -
nejrychleji od 2007. Dilezitou otdzkou zostavd, jak velké
zpomaleni |ze &ekat v dalsim roce, kdy leto3ni silné podporujici Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
jednorézové efekty (joko velké do&erpdvani EU fondd) zeslébnou. 1D 7 ™ 3M 6M 1R
Pro pfisti rok Eekdme zpomaleni geské ekonomiky k 2,4 %. (o7 4 0,13 0,14 0,19 0,29 0,37 0,46
6M zmé&na -0,02pb -0,02pb -0,03pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
O vikendu prob&hne zasedani G20 v Turecku - dominovat bude HU il 1,34 .35 1,35 1,35 1,36
pravdépodobné téma utedenecké krizi, ale na programu jsou i &M zména -0,60pb  -0,46pb -0,43pb -0,33pb -0,33pb -0,33pb
otdzky o vyvoji globdlIni ekonomiky. PL 1,62 1,63 1,67 k73 1,80 1,82
6M zména 0,03pb  0,02pb  0,03pb  0,06pb  0,07pb  0,04pb
Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz  14:21 EUR 0,14 0,15 0,14 0,08 0,01 0,08
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,03pb  -0,04pb -0,09pb -0,07pb -0,07pb -0,09pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 051 0,58 074 1,04
1D zména 0,82 -1,00 1320 - OLSITE L S1AA TS ] usb 0,13 OIS 0,20 0,36 0,60 0,93
6M zména -3,85 6,75 6,44 0,69 -4,51 #### Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Ovérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
cz o26)11 02200 10201 OB 30291110198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 133 132 135 135 134 cz 025 034 0.46 0.63 0.90 122
PL 165 143 136 166 146 HU 133 156 189 231 276 298
EUR 017 020 021 008 011 006 PL 155 1,60 183 2,08 235 256
EUR 0,06 0,00 0.25 0.54 093 135

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9
znamend za $est mésich na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Vechny ndzory, prognézy a informace, véetné invesfi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné trokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktuélnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist étvriletni Strategii CZ
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jsou pouze ap ji nézor bank

a.s. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku

ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovdn fretim osobam. RB doporuéuje pred uginénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani
podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém
reportujicim analyfikém byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kterou analyfik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou
odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo uily zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobdm pouitim informaci a ¢daji obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporugen vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje,
ndzory a prognézy fsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve
znéni pozdjiich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo ejich teritorif; rovnéz
nesmi byt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o poctivé prezentaci investinich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



