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Banka inspirovand klien o
" v Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Agentura Standard and Poors (SP) snizila v patek rating dnes max min %1D %6M
Polsku z A- na BBB+ a upravila vyhled z pozitivhiho na e EOR 27035 2705 2698 006 017
negativni. Hlavnim divodem tohoto ne&ekaného sniZeni ratingu USA  USD 24821 24,84 24168 0,26 _0'02
Polska byly predevsim argumenty ohledné vyvoje na polské politické R m 35:53 35:22 -0:08 »8:58

scéné a ne ekonomické divody. Negativni vyhled agentury SP [~
znamend, Ze rating Polska by mohl byt znova snizen. Agentury Fitch a Svycarsko  CHF 24,696 24,72 24,60 0,07 -4,38

Moodys maii stabilni vyhled na Polsko. Turecko  TRY 8167 8,11 8,20 0,31 -10,55

Polsko  PLN 6,062 6,07 6,01 -1,01 7,69
Polsky zloty v patek oslabil o 2 % vi&i euru k nejslabsi drovni od roku  Madarsko  TOOHUF 8,571 8,58 8,52 0,27 2,35
2011 EUR/PLN 4,48. RaiffeisenResearch upozoriuje, Ze tlaky Chorvatsko  HRK 3529 3,53 3,54 0,11 0,95
na polsky zloty mohou pretrvavat, az dokud se situace na  p,unsko  RON 5059 5,96 5,93 0,07 oz
polské politické scéné relativné nevyjasni. Negativni dopad Rusko TOORUB 31376 3191 31,27 157 2776

mdzeme olekdvat i na polském dluhopisovém trhu, jelikoz mize
zesldbnout poptavka po dlouhodobych investorech (napf. centrélini
banky), ktefi zvySovali podil polskych dluhopisi ve svych alokacich. V
kratkém obdobi proto mizeme o&ekdvat vys3i volatilitu jak na polském
devizovém, tak i na dluhopisovém trhu. Tyto turbulence by se ale nemély
proménit do dlouhotrvajiciho trendu.

Ukrajina UAH 1,012 1,02 1,03 1012 -10,53
EUR/USD 1,090 1,09 1,09 0,16 0,34
JPY/USD 117,290 117,44 116,55 0,21 Syl
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzdvérky Okénka trhu.

EUR/CZK (CNB)

O vikendu Mezindrodni agentura pro atomovou energii ozndmila, Ze
frén splnil podminky na omezeni nuklearniho programu, na kferych se 27,5
iran dohodl se svétovymi velmocemi loni v 1ét8. Mezindrodni sankce,
které na iran byly uvaleny v roce 2012, tak byly zrufeny. Na trh 27,4
s ropou, ktery jiZ trpi pfevisem nabidky, tedy ,pfitece” je3té irdnskd ropa.
Dnes cena ropy Brent klesla k 28 dolardm za barel. 27,3

Ceny &eskych prumyslovych vyrobcd v prosinci klesly o 0,4 % \fl

m/ma o 2,9 % r/r. N&3 odhad po¢ital se snizenim 0-0,2 % m/m a-2,6 27,2 v A
% r1/r, medidn trhu naznaéoval -0,3 % m/m a -2,7 % r/r. V roce 2015

klesly ceny promyslovych vyrobed o 3,2 % r/r (v 2014 klesly 0 0,8 %) a 27,1
to zejména kvili levn&j§im cendm ropnych produkti. Nase prognéza
ukazovala na pokles o 3,1 %. Niz§i ceny ropy opét stdly za 27 . : : : : :
mezimésiénim sniZzenim primyslovych cen. SniZily se i ceny obecnych 052015 062015 072015 082015 102015 112015 122015
kovi a potravin. V meziro&nim vyjadfeni do3lo k zmirnéni deflace z -3,7

% na -2,9 %, co byl ale pouze vysledek klesajici srovnévaci zékladny  pen&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

z ptedchoziho roku. V dalSich mésicich bude efekt srovndvaci zdklady D 17 ™ 3M &M R
naddle podporovat zmirfiovani deflace. Oviem k Gplnému vymizeni cz 013 0.14 020 0.29 037 0.45

deflace z eského primyslu bude potieba hlavné rist cen ropy a ten se

zatim nedostavuie. 6M zména  -0,02pb  -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,03pb
HU 101 126 135 135 135 135

Evropské akcie dnes vykazuji mimé ziraty (DAX -0,1 %, Euro Stoxx - 6Mzména  -0,27pb  -0,09pb  0,00pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb
0,2 %, FTSE 100 -0,1 %). Od za&atku roku ztratily tyto evropské akciové PL 1,58 59 0162 1,70 1.75 177
indexy kolem 10 % ze své hodnoty. 6M zména  -0,06pb  -0,03pb -0,04pb -0,02pb -0,04pb -0,06pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 15:11 EUR 0,24 0,26 0,22 0,14 0,05 0,05
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,12pb  -0,13pb -0,15pb -0,12pb -0,10pb -0,12pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0510 0,59 O75) 1,03
e S s usD o2z ||loBe |loEE |legd |loes TS

6M zména -15,67 -17,56 -19,27 -17,67 -10,44 -28,35 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
a7 0,28 0,23 0,20 035 030 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 133 133 134 135 135 cz 0,24 031 0,42 0,58 0.93 116
RIS A L L4 3 LS 1545 HU 137 152 185 223 2,68 291
EUR 019 022 024 009 013 003 PL 1.54 170 1,99 2,24 2,54 281
EUR 0,08 0,02 0,22 0.49 0.86 127
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésich na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjii ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véstné investiénich doporugeni a obchodn idefi, a akékoliv ostani ddaje obsazené v tomfo dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nazor Raiffeisenbank a.s. {,RB]. Tento dokument nepredstavie nabidku nakupu
nebo prodefe jokéhokoli finanzniho akiiva nebo iného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adrescta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén trstim osobam. R doporucuje pred ucinanim jakéhokoli investiéniho rozhodnut ziskani podrobnych informaci o
zamfilens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou péci a v dobré vire, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pesnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobam icim analytikom byt

v cennych papirech & jinych finannich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti tchto finanénich ndstroji nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Z&dnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk
zpisobens jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci @ Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugen vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nazory a prognézy jsou pouze obecné a uréens pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou invesfiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro
retailové investory podle pravidel dohledovych organis Spojensho krdlovstvi a nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci
dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz htips://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je
Ceska nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



