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Zleviiovéni pohonnych hmot v €R pokraguije i v srpnu. Promérmé ceny
benzinu i nafty od &ervence (prozkum CSU) klesly pfiblizng o 50 halétd a
cena nafty jiz prolomila hranici 28 korun/litr. Samotnd cena severomorské
ropy Brent klesla v &ervenci o cca 17 % k 42 dolardm za barel. Za&dtkem
srpna barel Brentu zdrazil o necelé 4 dolary. Nicméné nejnovéjsi zprdvy o
ndrostu americkych zdsob ropy a (sezénni) ndrist produkce ze strany
Saudské Ardbie v tomto tydnu opét zatlacily na cenu ropy smérem dold.
Prévé vykyvy na nabidkové strané na trhu s ropou lze oznadit za hlavni
pri¢inu sou&asného kolisani cen ropy. V druhé poloving roku se obecné
ocekdvd pozvolny ndrist ceny ropy, ktery by méla popohnat vyssi svétovd
poptdvka po ropé. Medién analytickych odhadi stejné joko odhad
RaiffeisenResearch naznaduje nardst ceny ropy Brent na 50 dolard
do konce roku. Oviem ochabnuti svétové poptavky & necekany nérost
produkce ropy ze strany napf. Libye & Nigérie mize udrzet cenu Brentu
pod ,padesdtkou” v sttednédobém horizontu. Soucasné vyhlidky na rist
cen ropy jsou tedy dost stfidmé a prozatim neukazuji na n&jaky prudky
cenovy skok.

Némecky Ifo institut dnes zvefejnil svij index svétového ekonomického
prostredi (viz.graf). Ten naznaluje, ze ve druhém Eivrileti se index svétové
ekonomiky zna&né sniZil a dostal se pod svij dlouhodoby primér. Zhorsilo
se nejen hodnoceni sou&asnych podminek, ale i ocekdvéni. Podle Ifo
institutu mlZi  vyhled v Evrop& zejména brexit. Vyjimkou jsou
vychodoevropské zemé EU, kde se vyhlidky zlepsily. WES prizkum od Ifo
institutu ukazuje, Ze brexit z ekonomického hlediska ublizi nejvice Britdnii.
Citelny dopad bude mit zfejm& i na Irsko. Dopad brexitu na Severni
Ameriku by mél byt dle prozkumu minimdini.

Zitra bude makroekonomicky kalendaF v USA i Evropé nabity.
Dopoledne budou v Evropé zvefejnénd data o vyvoji HDP za druhé &tvrtleti
v zemich jako Némecko, lItdlie, eurozéna & Recko. RaiffeisenResearch je
trochu skepticky vi&i ristu ekonomiky eurozény 0,3 % meziétvriletng, ktery
zvefejnil Eurostat na konci gervence a &ekd proto revizi smérem dold na
0,2 % ¢&/& U némecké ekonomiky trh i RaiffeisenResearch odhaduji
mezi&tvrtletni tempo ristu 0,2 % (v Q1 0,7 % &/&). Udaj o vyvoiji &eské
ekonomiky za druhé ¢&tvrtleti bude zvefejnén piidti tyden. Tentokrdt se
jednotlivé analytické odhady znaéné ligi. Oviem obecné Ize Fict, Ze
océekdvané meziroéni tempo ristu Ceské ekonomiky je pomalejdi nez
v prvnim &tvrileti.
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PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0,21 0,25 0,37 =0H8 0,20 0,00
6M zména 1,78 1907 11,94 11,92 1579 16,66
12M zména -15,82 2,41 9,87 -18,84 5,42 3,47

Zdroj: Thomson Reuters

Okénko trhu
11.8.2016
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,020 27,05 27,00 0,02 0,17
USA usb 24,224 24,27 24,13 0,22 0,92
V. Britdnie  GBP SIlFA03F 3140 31,34 0,60 9,81
é\/)'/carsko CHF 24,884 24,90 24,73 0,55 1,07
Turecko TRY 8,176 8,16 8,21 0,10 0,30
Polsko PLN 6,342 6,34 6,32 0,19 3,36
Madarsko  TOOHUF 8,709 8,71 8,67 0,03 0,21
Chorvatsko  HRK 3,604 3,60 3,62 0,22 1,58
Rumunsko  RON 6,058 6,06 6,04 0,07 0115
Rusko TOORUB 37,339 37,50 37,08 0,45 23,55
Ukrajina  UAH 0,972 0,97 0,98 0,41 574
EUR/USD 1,116 1,12 1,11 0,17 0,91
JPY/USD 101,360 101,50 101,00 0,09 -10,46
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R
€z 013 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb  0,00pb
HU 020 0,56 081 0,87 0,88 0,86
6M zména -0,48pb  -0,73pb -0,54pb -0,48pb -0,47pb -0,49pb
HE el 1.60 165 AL, A2 181

6M zména 0,07pb  0,05pb  0,06pb 0,02pb 0,05pb  0,05pb
EUR 033 0,38 037 030 019 005
6M zména -0,09pb  -0,11pb -0,13pb -0,12pb -0,07pb -0,04pb
UK 023 025 028 038 0,50 0.72
USD 042 0.44 051 0,82 1,20 152
Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R
€z 026 031 032 033 034
usb 089 097 1,02 108 113
EUR 0,18 022 0,18 020 016

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
037 0,40 0,43 045 0.50 075
119 1.25 1.29 134 1,40 159
0,09 0,01 0,08 018 034 0,59

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q3 Q4 Ql Q2 cz 0,19 0,17 -0,06 0,07 0,34
EUR/USD 1,12 1,10 1,05 1,03 0,99 DE 0,62 0,63 0,55 0,47 0,11
EUR/CZK 27,02 2710011 7008 27600 8 2710 0)
USD/CZK 24,22 24,55 25,71 2621 27,27 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy CzK Usb EUR

Aktudl 2016 2017 2018 2,5
Brent USD/barel 43,9 45,0 56,8 67,7 2
WTI USD/barel 41,7 43,5 56,0 62,5 1,5
zlato USD/unce 1345 1280 1363 NA 1

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy 05 - /

na primér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). IO '_,\r

-0,5
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) .

2016 2016 2017 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036

Aktual Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e FURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5
cz 0,29 026 02240 10370 110.34
HU 075 071 072 084 079 25,0
PL 169 163 iyl llds) | AL7A0)
EUR 032 035 036 019 023 235 ]
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 ! T T ! ! ! T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
12.8 4:00 CN Industrial Output YY* Jul Percent 6.1 6.2
12.8 4:00 CN Retail Sales YY* Jul Percent 10.5 10.6
12.8 8:00 DE CPI Final YY Jul Percent 0.4 0.4
12.8 8:00 DE CPI Final MM Jul Percent 0.3 0.3
12.8 8:00 DE GDP Flash YY NSA Q2 Percent 1.5 1.3
12.8 8:00 DE GDP Flash QQ SA Q2 Percent 0.2 0.7
12.8 10:00 cz Current Account MM Jun CZK -1.00 0.82
12.8 11:00 EZ Industrial Production YY* Jun Percent 0.7 0.5
12.8 11:00 EZ Industrial Production MM * Jun Percent 0.5 1.2
12.8 11:00 EZ GDP Flash Estimate YY Q2 Percent 1.6 1.7
12.8 11:00 EZ GDP Flash Estimate QQ Q2 Percent 0.3 0.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
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