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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR RAQ2STI7A0S 26,98 0,02 0,18
USA  USD 23,798 23,95 23,69 0,23 2,67
V. Britinie ~ GBP 34,341 34,38 34,14 0,54 -8,75

Podle M. Draghiho program ndkupd korpordtnich dluhopisd se bude Svycarsko  CHF 24594 2465 2452 042 1,97

vztahovat na pojisfovny a nebankovni subjekty do uréité Grovné Turecko  TRY 8452 8,42 8,53 0,15 0,65
ratingo. Polsko PLN 6272 633 625 048 1,52

Madarsko TOOHUF 8,699 0,87 0,87 0,50 0,49
Podle Draghiho se finanéni podminky v eurozéné zlepily, nicméng ~ Chorvatsko  HRK 3,609 3,60 3,62 0,19 1,63
globdlni nejistoty poréd pretrvavaji. Podle propoétd ECB se mize Rumunsko  RON 6,030 6,03 6,01 0,05 -1,42

Evropska centralni banka dnes podle oéekdvdni ponechala své
3 hlavni Grokové sazby beze zmény. ECB za&ala nakupovat aktiva
(APP) v objemu 80 mld. EUR mé&si&ng, jak avizovala na bfeznovém
zaseddni, a program by mél trvat do bfezna 2017 nebo déle, pokud
to bude potieba. Ndkup korpordtnich dluhopist se spusti v &ervnu.

inflace v eurozéné kratkodobé dostat do zdpornych hodnot predtim, Rusko TOORUB 36,562 364,97 36,17 1,01 7,59
nez se v druhé poloviné letosniho roku zagne opét zvedat. Ukrajina UAH 0,937 0,94 0,95 0,54 -13,61
EUR/USD 1,136 1,14 1,13 0,60 3,17
Po Draghiho fiskové konferenci euro posililo k EUR/USD 1,140 JPY/USD 109,670 109,89 109,49 -0,15 9,70
z pFedchozfch EUR/USD 1,129. Vynos 10ti letého amerického Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi exirémy za poslednich 24 hodin. %1D je
dthOpiSU vzrostl k 1,88 %,ri. k nejvyssi dubnové Urovni. denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Polsky zloty a madarsky forint dnes oslabovaly. Zloty oslabil
k EUR/PLN 4,31 a forint k EUR/HUF 310.

- . ——EUR/USD
Jifi Rusnok, pravdépodobné budouci guvernér CNB, se
v rozhovoru pro MF Dnes vyjadFfil mimo jiné i k tématu zdpornych 1,17
rokovych sazeb v CR a na&asovéni opousténi kurzového zévazku.
Podle Rusnoka pokud by se CNB rozhodla pouzit zdporné Grokové 1,15
sazby, tak by to bylo na odrazeni spekulativnich tlakd na posileni 113 -
koruny. Rusnok konkrétn& mluvil o tzv. 3vycarském pfistupu
k zdpornym sazbdm, kdy jen &a&st rezerv uklddand komerénimi 1,11
bankami by byla Grogend zdporn&.  Ddle uvedl, 2e CNB \IJ
. . . o e 1,09
pravdépodobné opusti kurzovy zdvazek v poloving pfistiho roku.
Posouvani prahu pro posilovéni nyni Rusnokovi pfipadd jako velmi 1,07
mélo pravdépodobnd moznost. Jak jsme jiz nékolikrat avizovali, my
se zavedenim zdpomych Grokovych sazeb CNB nepoéitéme, ale 1,05 ' ' '
nevyludujeme moznost, ze by mohly byt pouzity pravé k 0éelu, o 082015 102015 122015 022016
kterém mluvil pan Rusnok, tedy k odrazeni pfilivu spekulativniho
kapitdlu.
Cenc?v roPy. Brent veera .prudce vy.skocvllg na 46 US”DVZG ba.rel,’ Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
pobliz kterych se drzela i dnes. Nejnovéj3i data ukazuji, ze americkd
produkce ropy ddl klesd a ve tietim dubnovém tydnu se snizila na 10 7 ™ 3M oM 1R
R v v vy ey o . cz 013 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
nejniz3i roven od fijna 2014. Na ropu zfejmé pozitivné zapUsobily .
také . dalsi . . . . . .. 6Mzména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,01pb
aké zpravy o dalsim mozném setkdni ropnych velmoci v kvétnu kvili
‘odnan - duk ktery g s . HU| | 1525 A2l 1,20 1,19 A2 1,03
projedndni omezovdni produkce, o kterych mluvil iracky ministr pro 3
energetiku. 6M zména -0,08pb  -0,16pb -0,15pb -0,16pb -0,23pb -0,34pb
PL 187l 157 1,56 1,67 1,74 1,76
6M zména 0,13pb  -0,07pb -0,11pb -0,06pb -0,07pb -0,08pb
Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz 15:30 EUR 0,34 0,36 0,34 0,25 0,14 0,01
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,21pb  -0,21pb -0,22pb -0,19pb -0,15pb -0,13pb
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX UK 0,48 049 0,51 0,59 0,74 1,02
1D zména 0,22 0,51 -0,70 2070 0,24 0,00 Usb 038 0,40 0,44 0,63 0,90 1,22
6M zména 7,24 -3,95 702 776 2,55 1,31 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

12M zména  -12,17 -13,88 -14,53 -13,11 0,32 0,31 Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 026 032 034 038 042 0,46 0.50 0.55 0,60 0,64 094
usb 081 097 110 121 132 139 1.50 1.59 167 175 201
EUR 0,13 014 010 003 007 017 0,29 0,40 051 0,62 0,97

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz -0,08 -0,06 0,13 0,30 0,48
EUR/USD 1,14 1,10 1,10 1,05 1,01 DE 0,53 0,48 0,31 0,14 0,24
EUR/CZK 27,03 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
USD/CZK 23,80 24,55 24,55 25,71 26,73 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy CzK usb EUR
Aktudl 2016 Q216 Q316 3
Brent USD/barel 45,6 40,0 39,0 41,6 2,5
WTI USD/barel 43,5 38,9 37,0 41,0 2
zlato USD/unce 1260 1105 1083 1100 1,5
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1
na nadchdzejici &tvrileti a promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj
Thomson Reuters). 0,5 -
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) o 2 ' ' ' ' ' ' ' '
2016 2016 2016 2017 !
e Q2 Q3 Q4 Qi 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,5 —
cz 0,28 022 021 034 029
HU 0,85 076 076 084 076 25,0
PL 162 154 148 166 157
EUR 025 026 028 013 014 23,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
21.4 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Mar Percent 3.7 +1.8 4.1
21.4 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Mar Percent 0.4 -1.6 0.2
21.4 13:45 EZ ECB Deposit Rate ™ Apr Percent -0.40 -0.40 -0.40
21.4 13:45 EZ ECB Refinancing Rate ™ Apr Percent 0.00 0.00 0.00
21.4 14:30 us Philly Fed Business Indx Apr Index 8.9 -1.6 12.4
21.4 16:00 us Leading Index Chg MM * Mar Percent 0.4 0.1
22.4 9:30 DE Markit Service Flash PMI Apr Index (diffusion) 55.2 55.1
22.4 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Apr Index (diffusion) 51.0 50.7
22.4 10:00 EZ Markit Serv Flash PMI Apr Index (diffusion) 53.3 53.1
22.4 10:00 EZ Markit Mfg Flash PMI Apr Index (diffusion) 51.8 51.6
25.4 10:00 DE Ifo Expectations™ Apr Index 100.9 100.0

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodnt ideji, a jakékoliv ostatnf ddaje obsazené v tomto dok jsou pouze inf a predstavuif nézor Raiffe k a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a én fretim osobam. RB doporucuje ped ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lens
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




