Raiffeisen Okénko trhu
BANK 26.5.2014

Banka inspirovand Kli e . . L v . .
anka inspirovand Klienty Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Evropské parlamentni volby: agkoliv euroskeptické a extrémné Eurozéna  EUR 27,425 27,43 7137 -0,05 0,31
pravicové strany posilily svou pozici, sttedni pravice a levice si USA  USD 20112 20,13 20,06 -0,09 0,02
udrzely vétiinu. Vyraznd zména v orientaci Evropského parlamentu se v priténie  GBP 33,867 33,88 33,79 Iojiile: 31373
necekd. Volici dali hlasy najevo, Ze nejsou zcela presvédeni o Svycarsko  CHF 22 463 22,48 22,40 0,05 111
potiebé dal3i hlubsi integrace. Uvahy o fiskdlni unii se prece jen Turecko  TRY _‘?E 962 9.70 0,06 3,04

vzdaluji. Na fiskdlIni unii jsou dost rozporuplné nézory. Faktem ale

N . I . Polsko ~ PLN 6,600 6,60 6,57 0,14 1,48
z0stdva, ze EMU neni tzv. optimdIni mé&novou zénou a pokud by se k :
R M [ G gl o) . Madarsko  TOOHUF 2,058 9,07 9,02 0,19 -0,90
ni méla alespoi na dohled pFibliZit, bez vétsi fiskdlni koordinace to
opravdu nepdide. Chorvatsko  HRK 3,614 3,61 3,62 0,08 1,03
Rumunsko  RON 6,222 6,22 6,19 0,00 0,97
Prezidentské volby na Ukraijiné. Tyto volby byly sledovdny s Rusko TOORUB 58,825 59,18 58,65 0,27 -3,36
velkym napétim. Nakonec se nenaplnily obavy a silnd podpora Ukrajina UAH 1,687 1,69 171 024 31115
"Eokoladovému" miliarddfi Petrovi Poroshenkovi trhy uklidnila. EUR/USD 1,364 1,36 1,36 0,04 0,44
Akciové trhy na Ukrajing i v Rusku si pfipsaly viditelné kladné body. JPY/USD 101,850 102,04 101,84 0,11 0,29

Cena ropy mirné klesla. Vynosy ruského statniho dluhu v USD vesmés  Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
mirné klesly, snizZila se i trochu rizikovd prémie. Rubl mirné posilil vi¢i  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
USD. Agkoliv reakce trhu je pozitivni, je potfeba upozornit, ze aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

politické riziko zostava velké. Ukrajinu Eekaiji jesté volby do

poslanecké snémovny a velké starosti déld donbaské oblast. Riziko czeBlIoY BUND1OY
dal3i politické eskalace se snizilo, ale s politickym rizikem na Ukrajiné

budeme muset Zit je3té nékolik tydnd az mésicd. Rychlé Fedeni neni

nadohled. 2,5 A A

V téchto dnech probihé férum Evropské centralni banky

v Portugalské Sintfe, odkud mohou zaznit indikace pro dal3i
kroky ECB. Dnes jiz vystoupil guvernér M. Draghi a opét potvrdil, ze
ECB peglivé sleduje a analyzuje vyvoj inflace a inflaénich ocekavani.
Konkrétéisi, co se tykd moznych proinflaénich opatfeni, nebyl.
Vystoupit méd i zitra, uvidime, zda-li néco naznaéi... :-) V tuto chvili nasi |

kolegové v RBI oéekdvaii snizeni hlavni Grokové sazby ECB z 0,25 % : ' ' ' '
na 0,1 % a snizeni depositni sazby z 0,0 % do mirného zdporu. Tyto
kroky by mély pfedeviim zamezit op&tovnému posileni eura, ale ECB
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by mohla pfistoupit i k nékteré formé doddvek likvidity. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
S kvantitativnim uvolfiovanim RBI nepogitd. Prizkum Bloombergu mezi 1D 17 ™ 3M 6M 1R
ekonomy naznaduje, ze zatimco 90% z nich véfi ve snizeni repo cz 015 017 027 036 043 0.53
sazby a depozitni sazby pod nuly, jen 8% ocekdvd opatieni ve 6M zména 0,0_(SE 0,0_@ -O,OTFI -0,0;FI -O,OZFI -0,0&I
smyslu kvantitativniho uvolnéni & la Fed (n&kup aktiv). PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
HU 1,64 2,43 2,50 2,55 2,59 2,69
Helena Horskd, 234 401 413, research@rb.cz,15:00 6Mzména  -1,02pb  -0.77pb -0,70pb -0,62pb -0,56pb -0,40pb
PL 2,60 2,60 2,62 2,72 2,74 2,80
6M zména  0,03pb  0,03pb  0,02pb  0,07pb  0,04pb  0,05pb
EUR 0,40 0,28 0,26 032 0,40 058
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,27pb  0,14pb  0,11pb  0,09pb  0,08pb  0,08pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
1D zména 0,65 0,99 0,80 097 0,38 0,97 UK 0,48 0,49 0,50 0,61 0,79 1,10
6M zména 2,15 5,49 4,74  -5,48 3,16 -4,62 usD 0,09 0,12 015 0,23 0,32 0,54
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,36 0,36 037, 045 045 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 248 257 268 253 260 (74 038 061 0,20 116 156 196
RLEL 2600|1265 || 2.69 ||| 2071|1266 HU 2,65 3.05 351 3.94 436 4,49
EUR 023 022 021 033 032 0,54 PL 2,69 295 3.23 3.44 3,62 3.80
EUR 038 048 0,80 115 161 207
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu ¢&i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu ¢&i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s akfivy s nir
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvtend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrémni osoby v konkrétni finanéni situac
a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



