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Dnes zvefejnénd statistika z americkych maloobchodnich trieb Utetni kurzy Zeské koruny a kli¢ové parity
zklamala o dolar reagoval oslabenim pres EUR/USD 1,120. dnes max min %1D %6M
Maloobchodni trzby v &ervenci mezimésiéné stagnovaly, zatimco valng Eurozéna  EUR 27020 27,03 26,98 0,00 0,17
vétiina odhadd ukazovala na mezimésiéni narist o 0,4 %. Maloobchodni USA  USD 24211 24,27 24,04 -0,05 0,86
trzby po odeéteni trzeb z prodejd aut a pohonnych hmot dokonce V. Britdnie GBP 31393 31,45 31,28 0,03 9,84
mezimésicné klesly o 0,1 %, coz se obecné vibec netekalo. Trzby bez  §yycarsko ~ CHF 24,818 24,890 24,74 0,27 0,80
prodeji aut se sniZily az 0 0,3 % m/m (trh &ekal +0,1 % m/m) - je nejvéti T T Y 8188 8,18 8,23 0,15 0,16
p?kles od Un?rcjl. Pr?deici s pohcfnn}'/mi hmoiami zazn[améncly Fir"”" pokles Polsko  PLN 6332 6,35 6,32 016 3,19
frrez\:?:oz:nlzt:;:;gons;zr, konkrétné o 2,7 % m/m. Udaje za &erven byly Madarsko T00HUF 8715 8,72 8,67 0,07 0,14

' Chorvatsko  HRK 3,607 3,60 3,62 0,08 1,66
Odpoledne bude zvefejnén Michigan index divéry americkych Rumunsko  RON 6.060 6,06 6,04 0,03 0,18
spotiebiteld. Michigan index, stejné jako jeho sub-komponent hodnoceni Rusko 1T00RUB 37,409 37,83 37,17 0,19 23,78
soudasnych podminek a ocekavani, by se v srpnu podle medianu Ukrajina~ UAH 0,963 0,96 0,98 -1,22 4,84
analytickych odhadd mély po horim &ervenci opét mirné zlepsit. EUR/USD 1,120 1,12 1,11 0,55 0,55

JPY/USD 101,100 102,27 100,93 -0,83 -10,69

Americké akciové indexy Dow Jones, Nasdaq a SP500 v&era dosahly
nového historického maxima. Evropské akciové trhy dnes korigovaly své
véereisi zisky (DAX -0,2 %, Euro Stoxx 0,1 %).

Napfi¢ Evropou byly dnes zvefejnény odhady ristu hrubého
domaciho produkiu za druhé c&tvrtleti. Zpfesnény odhad ristu
ekonomiky eurozény byl dnes potvrzen na 0,3 % meziétvrileind a 1,6 %
meziroéné. Udaje o HDP z Némecka, Slovenska a Recka predila
oéekdvdni trhu, naopak italské HDP zklamalo. Podle rychlého odhadu
vzrostla némeckd ekonomika ve druhém Etvrileti o 0,4 % mezictvrtletné
(sezénn& olidtény Gdaj) a meziro&ni tempo ristu zpomalilo na 1,8 %
z predchoziho tempa 1,9 %. Oc&ekdvani trhu byla 0,2 % &/¢ a 1,4 % r/r.
Italskéd ekonomika pFekvapivé stagnovala oproti predchozimu &tvrileti,
zatimco viechny dostupné analytické odhady na Bloombergu ukazovaly
na rst, i kdyZz jen nepatrny. Mezironé italské HDP vzrostlo o 0,7 %.
Prekvapivé slovenska ekonomika ve druhém &tvrtleti zrychlila tempo rdstu
na 3,7 % r/r z predchoziho tempa 3,4 % r/r, coz prekonalo viechny
analytické odhady. V porovndni s prvnim &tvrtletim vzrostl slovensky HDP o
solidnich 0,9 %.

Cena ropy Brent véera odpoledne vyskogila pfiblizné o 6 % nad 46
dolard/barel. Pravd&podobné ji podpofila slova ministra pro energetiku ze
Saudské Ardbie, ktery véera uvedl, Ze jedndni ¢lend a neclend OPEC pisti
mésic miZe zahrnovat i moZnou akei pro stabilizaci trhu s ropou. Saudské
Ardbie byla jiz dfive naklonéna debatdm o stabilizaénich opatfenich.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Nicméné jedndni na toto téma vétiinou ztroskotala na odmitavém postoji 1D 7 ™ 3M 6M 1R
Irénu omezovat produkci. Denni produkce ropy Irénu se podle irénského €z 013 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
ropného ministra jiz vy$plhala na nejvysi drovei od roku 2008. 6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb  0,00pb
HU 020 055 0.80 0.86 0.87 0.85
6M zména -0,48pb  -0,74pb -0,55pb -0,49pb -0,48pb -0,50pb
PL 161 1,60 165 AN 179 181
Autor: Daniela Milugkd, analytik, 234 405 685 6M zména 0,07pb  0,05pb  0,06pb 0,02pb 0,05pb  0,05pb
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka EUR 0,34 0,38 0,37 0,30 0,19 0,05
research@rb.cz 15:34 6Mzména -0,10pb  -0,11pb -0,13pb -0,12pb -0,07pb -0,04pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,23 0,25 0,28 0,39 0,50 02
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX uUsb 042 0,44 0,52 0,82 1,20 1,52
1D zména 0,64 -0,33 0,18 e 064 0106 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,46 19,41 12,40 13,16 16,53 17,21 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -15,13 1,91 9,54 17,68 6,29 4,24 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1R 2Y 3R 4Y 5R oY 7R 8Y oY 10R 15R
(74 Ozg @ ©Odl G G488 049 037 0,40 043 0.45 0.50 0.75
Uusb 089 095 1,00 105 110 118 1.24 1.28 133 139 157
EUR 0,18 022 0,18 020 014 0,08 001 0,09 0.19 034 0.60

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q3 Q4 Ql Q2 cz -0,20 0,17 -0,08 0,07 0,34
EUR/USD 1,12 1,10 1,05 1,03 0,99 DE 0,62 0,62 0,54 0,46 0,10
EUR/CZK 27,02 2710011 7008 27600 8 2710 0)
USD/CZK 2421 24,55 25,71 2621 27,27 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy —CZK Usb EUR

Aktudl 2016 2017 2018 2,5
Brent USD/barel 46,2 45,0 56,8 67,7 2
WTI USD/barel 43,9 43,5 56,0 62,5 1,5
zlato USD/unce 1350 1280 1363 NA 1

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy 05 - /

na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). ,O h,\f

-0,5
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) !

2016 2016 2017 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036

Aktual Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e FJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5
cz 0,29 026 022 036 034
HU 0.75 071 073 082 077 25,0
PL 1,60 156 154 165 165
EUR 031 033 035 019 022 23,5 <
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
12.8 4:00 CN Industrial Output YY* Jul Percent 6.1 +6.0 6.2
12.8 4:00 CN Retail Sales YY* Jul Percent 10.5 10.2 10.6
12.8 8:00 DE CPI Final YY Jul Percent 0.4 0.4 0.4
12.8 8:00 DE CPI Final MM Jul Percent 0.3 0.3 0.3
12.8 8:00 DE GDP Flash YY NSA Q2 Percent 1.5 3.1 1.3
12.8 8:00 DE GDP Flash QQ SA Q2 Percent 0.2 0.4 0.7
12.8 10:00 Ccz Current Account MM Jun CZK -1.00 -8.45 0.82
12.8 11:00 EZ Industrial Production YY* Jun Percent 0.7 0.4 0.5
12.8 11:00 EZ Industrial Production MM * Jun Percent 0.5 0.6 1.2
12.8 11:00 EZ GDP Flash Estimate YY Q2 Percent 1.6 1.6 1.7
12.8 11:00 EZ GDP Flash Estimate QQ Q2 Percent 0.3 0.3 0.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo

icnih hod drok Jtlend

i ziskéni p jch informaci o
lytikom byt
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni dop

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobam rep gazovén v cennych papirech

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



