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Americka ekonomika vytvofila v lednu podle reportu
spoleénosti ADP 175 tisic novych pracovnich mist, coz je o

« . e Y L2 . . Eurozéna
n&co mdlo méné, nez se ocekdvalo. Vzhledem k mrazivému poasi

TP . . . USA

v lednu se jednd o Uspéch. ISM index v primyslu byl mrazivym o
pocasim ovlivnén velmi negativné. Spolehlivost ADP reportu je nicméné Y !ISrnome
diskutabilni. Oficidlni report stéle mdZe pfinést prekvapeni. Svycarsko
Turecko
Cesky maloobchod v prosinci zpomalil z listopadovych 6,1 Polsko
% na 5,2 % meziroéné. Trzni odhady byly v priméru optimistict&jsi  Mad'arsko

- potitaly s dalsim vice nez é %tnim rostem. N&3 odhad (4,2 %) byl bliz  Chorvatsko

realité. Pfesto je prosincovy vysledek druhy nejlepsi za rok 2013. Po Rumunsko
sezénnim odisténi se rost dostal ,jen” na 3,6 % meziroéné po 7,8 % v Rusko
listopadu. Chut domdcnosti utrdcet pfed Vanoci byla podpofena Ukrajina

obavou ze zdrazovani po intervencich proti koruné. Nejsme si jisti, jestli
ndkupni apetit vydrzel i na za&atku roku 2014. Obdvame se uréitého
Otlumu. AZ v probéhu roku by diky pozvolnému ristu mezd mohly ceské
domdcnosti pridat na vydaijich. Letos pocitdme s promérnym ristem
maloobchodnich trzeb o neceld 2 % po o¢isténi o rist cen. V roce
2013 podle aktudlnich ddajo si maloobchod pfipsal 1 % po oéisténi o
vyvoj cen. Pokles trzeb o 1,1 % v roce 2012 byl tak vesmés smazan.
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlini hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

min
27,48
20,30
33,01
22,46
9,15
6,53
8,87
3,61
6,15
58,04
2,34
1,35
100,77

e |JSD/CZK (CNB)

Okénko trhu

%1D
0,02
0,15
-0,38
0,01
0,34
0,26
0,66
0,22
-0,10
0,41
-0,39
0,00
-0,50

5.2.2014

%6M
6,21
4,87
9,92
7,01

-10,13
6,06
3,17
4,50
5,84

-1,12

2,92
1,32
2

Prezident Zeman dnes jmenoval byvalého premiéra J. 21
Rusnoka élenem Bankovni rady po E. Zamrazilové.
Polské centralni banka dnes podle vieobecného 20 - M.'AVM"
oéekavani ponechala svoji hlavni sazbu beze zmény na
rekordnim minimu 2,50 %. Béhem posledniho cyklu sniZzovéni
sazeb sniZila sazby kumulativné o 225 bazickych bodd. Dalii 19
snizovdni sazeb se jiz necekd. Spise by se polskd centrdlni banka méla
rozhoupat v druhé poloviné roku ke zvyseni sazeb.
Zitrcl zf:sedé)éNB.)dené zmény v reiimu,clevizovjmll infervenci se 108] 2013 04 2|o] 3 07 2|o] 3 10 QIO] 3 012014
neéekaji. Hlavnim tahdkem bude novd prognéza. Prognéza zahme
posledni dobré tdaje z ekonomiky véetn& vzestupnych revizi HDP. Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Nicméné z hlediska vyvoje ménové politiky bude kli¢ovy vysledek D T M 3M M 1R
inflace za |eéen, kter’yvovsvem'bude zvefenén az tyden .povzgse'd?nl cz 0,15 0,17 0,28 037 0,47 0,56
CNB. Co se inflace tyce, Eekdme ve shodé s trhem mezimésicni rist .
spotiebitelskych cen 0 0,1 % m/m a deceleraci meziro&ni miry inflace 6Mzména -0,03pb -0,03pb -0,02pb -0,09pb -0,12pb -0,19pb
na 0,2 %. Vy3si nez o&ekdvand inflace moze podpotit korunu. PRIBID 001 0.02 0,03 005 0,09 0.20
HU 229 285 285 285 287 288
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:58 6M zména  -1,77pb  -1,15pb  -1,15pb -1,10pb -1,08pb -0,97pb
PL 2,58 259 261 271 273 277
6M zména  0,00pb -0,01pb  0,00pb 0,01pb 0,02pb  0,03pb
EUR 0,13 0,19 0.22 0,29 0.39 0.55
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,05pb  0,09pb  0,10pb  0,06pb  0,05pb  0,01pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D) RTS UK el e e e
1D zména 060 1027 10,22 1,23 0,47 1,72  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,02pb  0,08pb 0,13pb  0,10pb
6M zména 1,50 9,17 4,61 4,15 0,13 -0,88 usD 0,09 0,12 0,16 0,24 0,33 0,56
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 041 0,42 045 0572 || 047 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 323 349 365 324 353 T e
E A s e e s HU 342 381 430 473 522 528
EUR 026 025 027 037 038 063 PL 2,86 3.50 3.88 410 4,29 439
EUR 039 0,59 1,00 1,40 186 230

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni

nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o

zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi

souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpsobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a ddait obsazenych v fomto sdéleni. Investiéni doporugeni vytvérend tymem

Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisd. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



