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Rk Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,435 27,48 27,43 0,18 0,80
Trhy dnes zejména vstiebdvaly véerejsi rozhodnuti FEDu (viz niZe). P ' ' ' '
Dolar oslabil na dneznich EUR/USD 1,364 z EUR/USD 1,357 pred USA UsD 20143 2022 20,14 060 054
zaseddnim FEDu. Akciové trhy posilovaly. Koruna se obchodovala Y Briténie  GBP 34300 34,32 34,26 0,11 3,55
mirné& nad EUR/CZK 27,40. Svycarsko CHF 22,543 22,56 22,50 0,11 -0,03
Turecko TRY 9,459 9,49 9,54 0,08 2,25
FED vEer?Irodle lE.eobecného o'c'ell((évél?i d‘c’:le,:pomulil Polsko  PLN 6.639 6,66 6,64 0,11 .0,02
tempo nakupu aktiv v programu kvantitativniho . ]
uvoliiovani o 10 mld. USD na 35 mld. USD. Mnohem I\:odorsto 1O0HUE 8286 sirld Bl O‘]tj 214
zajimavéjsi byla néslednd tiskova konference, na které mély padnout Chorvatsko  HRK 3.621 3,63 3,64 0, 0,03
komentéfe ohledn& naasovdni prvniho zvyseni sazeb. J. Yellen ale Rumunsko  RON 6,244 6,25 6,22 -0,08 1,07
moc sdilnd nebyla. Prohlésila, Ze sazby zdstanou nizko je3té po Rusko TOORUB 58,761 58,92 58,57 0,27 4,20
skongeni kvantitativniho uvolfiovdni, ale piesny termin prvniho zvyseni Ukrajina  UAH 1,699 1,69 1,70 0,34 -30,86
sazeb sdélit odmitla s tim, Ze neexistuje Zddné mechanické pravidlo. EUR/USD 1362 136 136 021 035
To bylo pro trhy spide pozitivni prekvapenti, protoze se éekalo, Ze by JPY/USD 101.870 102,00 10172 0,04 211

FED mohl pfijit s indikaci dfivejsiho ristu sazeb. Zdrovef byl
publikovén graf, jak jednotlivi &lenové FOMC vidi budouci trajektorii
sazeb. Na konci roku 2015 by sazby podle medidnu &lend FOMC
mé&ly byt na 1 %, coz jsou fi zvy$eni sazeb. To by mohlo indikovat
rychlejii zacdtek cyklu zvy3ovani sazeb nez v poloviné roku (oviem je
to jen hruby odhad). RBI a pravdépodobné i vétsina trhu oekavd

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

= EUR/USD

prvni zvyseni sazeb jiz v prvnim &tvrileti pfistiho roku. 1,4
FED publikoval novou prognézu, kterd je ale velmi podobnd 1,39 IJ‘ M
predchozi prognéze. FED mirné snizil odhad ristu ekonomiky v tomto \A
roce na 2,1 - 2,3 % z dfive uvddénych 2,8 - 3,0 %. FED zohlednil 1,38 1 4 v
slabé prvni &trtleti, které bylo negativné ovlivnéno mrazivym po&asim, ﬂ'W W LL‘
ale tempo ristu ekonomiky v tomto roce zdstavé v podstatd stejné. 1.37 f{
V pfistim roce i naddle pocitd s ekonomickym ristem o 3,0 az 3,2 %. 136 W
Nezaméstnanost by se méla k cili FEDu 5 az 5,5 % pfibliZovat o néco !
rychleji nez FED &ekal v bfeznu. Jiz pfisti rok by méla dosdhnout 5,4 1,35
% az 5,7 % a na cil klesnout v roce 2016. Predikci inflace (méfené
deflatorem osobni spotfeby) ponechal FED prakticky beze zmény - 1,34 T T T T
v letech 2015 a 2016 by se méla pohybovat mirné pod cilem 2 %. 1.2.2014 1.3.2014 1.4.2014 1.5.2014 1.6.2014
Véclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,14:53 Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz 015 017 0.27 035 042 0,53
6M zména  0,00pb  0,01pb -0,02pb -0,03pb -0,06pb -0,07pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 017
HU 198 239 2,40 243 2,45 253
6M zména -0,66pb -0,61pb -0,60pb -0,56pb -0,50pb -0,36pb
PL 273 2,60 2,60 2,68 270 274
6M zména  0,14pb  0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb
EUR 0,02 0,05 011 0,22 031 0,49
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,15pb -0,13pb -0,12pb -0,08pb -0,08pb -0,07pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
o S UK Wedl e
6M zména 5,17 6,43 8,72 3,21 4,23 -3,38 usb 0,10 012 015 0,23 032 0,55
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,33 0,35 0,34 043 043 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 234 238 243 237 241 cz 0,27 0,51 0.78 1,08 149 191
PL 250 240 240 255 241 HU 248 272 315 3,63 411 424
EUR 019 018 018 028 028 050 PL 2,56 2,69 3.00 323 3,44 3,60
EUR 031 0.40 0.68 1,04 151 199

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
jakéhokoli investiéniho rozhod Irobnjch informaci o zamy3lens invesiici nebo obchode. RB vypracovala fento dokumen s neivyii odbomou péci o v dobré vire, aviok neruci za sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti tachto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.
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