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S A e Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,475 27,54 27,42 0,18 6,25
USA usbD 20,117 20,12 20,04 0,04 3,14
Némecky index podnikatelské divéry IFO vzrostl za V. Britdnie  GBP 33,298 3335 33,06 0,31 12,54
ledenna 110,6 b. z 109,5 b. Cekal se naristjen na 110,0 b. Svycqrsko CHF 22.396 22,48 22,34 0,25 6,70
Vzrostla jak slozka sougasnych ekonomickych podminek, tak slozka Turecko  TRY 8 687 8,41 8,74 olsolliiiiglog
oéeksﬁvénj. S|o§ka[ o?ek(?xéni Yﬁuk vzrvostla)ve vetsi ml'lie na 108,9 b. Polsko  PLN 6548 6,55 6,49 011 731
Naddc!e \Lsc:kk ztfs‘rava vy33i s,lozvka sou?o’snycb eko.nom|ckych . Madarsko  100HUE 9008 9,02 8.94 0,02 433

podminek, kterd se momentdIn& nachdzi na Grovni 112,4 b. Ifo index Hhe

stejné jako indexy ndkupnich manazerd zvefejn&né minuly tyden Chorvatsko  HRK 3,594 3,59 3,61 0,19 4,33
ukazuji na pokraéujici oZivovani ekonomiky eurozény, které by mélo Rumunsko  RON 6,055 6,07 6,04 0,07 327
navic nabirat na tempu. Rusko TOORUB 58,163 58,34 57,56 0,41 -1,64
o . o o Ukrajina ~ UAH s s
o orockt g i iebovent sl o roshonut reets EUR/USD 1367 137 137 007 274
g JPY/USD 102,770 102,93 101,77 0,48 5,02

centrdlni banky uspofddat zitra nepldnované zaseddni. Na ném
pravdépodobné dojde ke zvy3eni hlavni sazby, aby se omezil Gnik
spekulativniho kapitélu ze zem&. Ceské koruny se vyprodeije dotkly jen
kratkodobég, kdyz oslabila na EUR/CZK 27,54 z 27,46, ale poté své
ztrdty smazala. Podobné se vyvijel i polsky zloty. Ceské koruna moze

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktnalni hadnaty k &acn nzdvarky Okénka trhi

——EUR/CZK (CNB)

pod vlivem vyvoje okolnich mé&n mirné& oslabit. K vyraznéjgim ztrétdm 28
koruny ale neni divod: devizovych rezerv mame ,na rozdévani”,
chlubime se relativné nizkym zahraniénim zadluzenim s malym podilem 27,5 1
kratkodobého dluhu a vnéjsi nerovnovéhou netrpime. Navic intervence
proti koruné& oslabila ménu ,v predstihu”, prostor pro jeji dal3i ztraty je 27
tak omezen.

26,5
Hlavnimi tahdky tydne budou - stFedeéni zasedani FEDu a
étvrteéni prvni odhad amerického HDP za 4. étvrtleti. Od 26
Fedu se ocekdvd dalsi redukce objemu kvantitativniho uvolfiovani o 10 955 N
mld. USD na 65 mld. USD i pres slaby prosincovy vysledek reportu z '
trhu préce, coz je také jeden z divodi, prog se minuly tyden dostaly
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mény rozvijejicich se zemi pod vyprodejni tlak. Americk& ekonomika
102013 112013 122013 012014

podle RBI vzrostla ve 4. &tvrtleti 0 2,5 % anualizovang, nicméné
nejistota odhadu je obrovskd. Rozpéti pfedpovédi na Bloombergu je
2,4 % az 4,0 %. Konsenzus je 3,2 %. Ve 3. &tvrileti rostla americkd

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

ekonomika o 4,1 %, nicméné za vydatného prispéni tvorby zdsob. 1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz 015 017 0.28 037 047 0.56
Vdclav Fran&e, 234 401 729, research@rb.cz,15:05 6M zména  -0,02pb -0,03pb -0,02pb  -0,09pb  -0,12pb -0,19pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,09 0,20
HU 217 285 2,84 281 2,80 275
6M zména -1,07pb  -1,15pb  -1,16pb -1,14pb -1,15pb -1,10pb
PL 2,54 2,58 2,60 270 272 275
6M zména  0,00pb -0,02pb -0,03pb  0,00pb 0,01pb 0,01pb
EUR 0,19 021 0.24 0,30 0,40 0,57
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,05pb  0,10pb  0O,11pb  0,07pb  0,06pb  0,03pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 051 0,52 0,56 0,95 0,94
1D zména 126 016 012 251 196 -1,04  6M zména 0,00pb  0,01pb  0,02pb -0,02pb 0,37pb  0,08pb
6M zména 9,05 13,31 9,52 9,78 2,45 2,78 usb 0,09 0,12 0,16 0,24 033 0,57
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,39 039 042 054 0,53 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 282 293 308 284 296 cz 037 0,72 116 152 1.94 236
RUL 2241 228 [l 2261 ||| 278 |]| /288 HU 3.00 3.63 4,26 4,80 536 2,45
EUR 032 032 034 043 045 071 PL 281 338 3.79 401 4,24 434
EUR 0,44 0.68 112 152 199 243

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



