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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

. . N - ) dnes max min %1D %6M
Hlavnim tahdkem dne bude samoziejmé zasedani FEDu. RBI i e 27 540 27,59 2745 0,18 613

vétiina trhu ocekdvd dalidi omezeni kvantitativniho (QE) uvolfiovdni
o 10 mld. USD na 65 mld. USD. Nicméné& vzhledem ke 3patnému
vysledku reportu z trhu préce za prosinec né&ktefi hrééi na trhu
pravdépodobné spekuluji na pomaleji omezeni QE, takze

USA  USD 20,237 20,24 20,06 0,48 2,98
V. Britdnie ~ GBP 33,495 33,47 33,28 0,26 12,48
Svycarsko  CHF 22,470 22,56 22,32 0,37 7,21

pravdépodobné uvidime na trhu n&jaky pohyb, af uz bude Turecko  TRY 2042 8,73 ?.33 1,95 -10,42
vysledek jakykoliv. V pfipadé omezeni QE o 10 mld. USD bychom Polsko  PLN 6,537 6,58 6,50 0,34 7,18
mohli vidét posileni dolaru a ndrist vynosi americkych desetiletych Madarsko  100HUF 8,960 9.08 8,87 -0,69 3,64
vladnich dluhopist nad 2,8 %. Mimochodem, jednd se o posledni Chorvatsko  HRK 3,602 3,59 3,62 0,19 4,41
zaseddni Bena Bernankeho ve funkci guvernéra FEDu. Pii této Rumunsko RON 6,094 6,10 6,04 0,51 4,22
piileZitosti si nemohu odpustit kratky historicky exkurz. Prezidentovi Rusko TOORUB 57,696 58,39 57,15 -0,67 2,82
G. W. Bushovi se mnoho véci nepoved|o, ale jedna prece - Ukrajina  UAH 2380 2,37 2,41 0,55 0,59
jmenovat misto A. Greenspana do &ela FEDu B. Bernankeho. Jiz EUR/USD 1365 1,37 136 0,12 279
v té dobé& mél B. Bernanke renomé jednoho z nejvétiich odbornik JPY/USD 102060 103,44 102,04 0,86 3,16
na inflagni cilovéni a Velkou depreSi 2 30. let. Tehdy se psal rok Hodnota "dnes" je fixing ENB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
2006 a jedté nevédél, jak zhy svoii znalost Velké deprese denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
vyuzije. Kdyz se v roce 2008 zaal svétovy finan&ni systém bortit aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

jako domeéek z karet, tak FED bezprecedentnimi zachrannymi

operacemi a injekcemi likvidity zabranil jeho dplnému zhrouceni. =—=EUR/USD

Tremi koly kvantitativniho uvolfiovani a dal3imi nestandardnimi
zésahy se pokusil rozhybat ochromenou redlnou ekonomiku. 1.4

Usp&sné. Pravé nestandardni monetdrni politika a expanzivni 1,38
fiskalni politika jsou hlavnimi ddvody, pro& americké ekonomika 1,36 N’A—"%MM
1,34 A

roste znatelné& rychleji, nez ekonomika eurozény. Casto byl

kritizovdn, Ze svou politikou zpUsobuje inflaci. Ta ale nepfisla a 1,32 r',v v
v dohledné dobé& nepfijde. Od bfezna zaéne éra J. Yellen. 1,3
1,28 v
Prezident Zeman dnes jmenoval novou viadu 1,26 . . . . . .
Bohuslava Sobotky - 95 dni od voleb. Tato vldda tedy éekala o o o o o o W
. . L, . N N N N \ N N
rekordné dlouhou dobu na jmenovéni. Nakonec prezident Zeman D o D D D Q D
Jskousl” viechny kandidéty na ministry, i kdyz s nékterymi mé \/~\ ’ N N \.\Q' \'.\\. \Srl" N
pomé&mé napijaté vztahy. Viddu Eekd nelehky tkol oZivit
sklomll'rq]icff éeskélh?spodtlﬁFsM, .ZV)'Igif zqomés’rrlmnosf, zefekti\init Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
stétni spravu a vybér dani a revidovat ristovy model, protoze ten
sou&asny zalozeny na pfilivu zahraniénich investic se do velké 1D 7 M 3M oM IR
iy ool A R R e e
6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,02pb -0,09pb -0,12pb -0,19pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:11 PRIBID 0,01 0,02 0,04 0.05 0,10 0.20
HU 251 2,85 2,85 281 2,80 276
6M zména -0,77pb  -1,15pb  -1,15pb -1,14pb -1,15pb -1,09pb
PL 279 2,59 2,60 270 2,72 275
6M zména  0,21pb -0,01pb -0,03pb  0,00pb 0,01pb 0,01pb
EUR 018 021 0,24 0,30 0,40 057
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,10pb  0,10pb  O,11pb  0,07pb  0,06pb  0,03pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 051 051 0,57 0,70 0,93
1D zména 076 1] 104 121 2,70 0,57 0,87  6M zména 0,00pb  0,01pb  0,01pb -0,03pb 0,12pb  0,07pb
6M zména 507 10,73 6,79 6,34 1,73 -1,15 usb 0,08 012 06 0,24 0,33 0,57
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,40 0,47 0,50 054 046 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 310 306 323 331 352 cz 037 0.76 116 1,52 1,94 235
LI 22z 2. 8T 2.9 i 122811 2.93 HU 3.38 3.98 447 495 5,46 5,50
EUR 030 031 032 043 043 068 PL 281 3.43 3,84 4,07 428 439
EUR 0,42 0,64 1.09 149 196 2,40
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



