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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 28,000 28,06 27,84 0,34 2,25
USA usbD 20,970 21,02 20,84 0,58 4,95
V. Britdnie GBP 34,885 34,95 34,73 0,03 4,70
évycqrsko CHF 23,134 23,19 22,98 0,37 3,09

Koruna dnes oslabila na kratko nad EUR/CZK 28,00 a za Turecko  TRY 2,681 9,64 9.74 0,63 6,97
dnesek ztratila zhruba 10 haléfd. Tézko Fici, co za jejim dnednim Polsko  PLN 6,685 6,70 6,65 0,35 2,05
oslabenim stoji. V regionu oslaboval polsky zloty. Madarsky forint dnes  Madarsko  TO00HUF 8,932 8,95 8,86 0,47 2,28
z0stal naopak stabilni. Dnes mirné oslabovalo i euro - na EUR/USD Chorvatsko  HRK 3,681 3,66 3,69 0,55 3,08
1,334 z Grovné lehce pod EUR/USD 1,336. Zadnd domdci zpréva Rumunsko RON 6,319 6,33 6,27 0,45 4,39
nemohla oslabeni koruny zpisobit. Riziko v souvislosti s Ukrajinou Rusko TOORUB  57.960 58,08 57,67 0,18 3,97
z0stavd vysoké, ale dnes se vyznamné nezvysilo. Pravdépodobné ale Ukrajina  UAH oAl 1,61 1,63 035 28li9
je, Ze vysoké geopolitické riziko a nizké Groéeni koruné neprospiva. EUR/USD 1333 1,34 1,33 0,727 2,86

JPY/USD 102,690 102,78 102,50 0,13 0,42
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

CoLx ; . o sy e .
Ceskd ekonomika roste slusnym tempem mezi 2 a2 3 % a jiZ nenf denni % zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
taZzena zahraniéni poptavkou v eurozéné. Tdhnout, podle Singera, aktudini hodnoty k &asu uzdvérky Okénka frhu,

miZe jen nékdo, kdo je rychlejsi, coZ momentdlné eurozéna neni.
Singer doufd, Ze alespoi nebudeme brzdéni eurozénou. e EUR/CZK (CNB)

Guvernér CNB Miroslav Singer dnes na blogu CNB prohlésil, ze

28
Spotiebitelska inflace v USA v €ervenci poklesla na 2,0 % )
z 2,1 % v €ervnu. Mezimésiné vzrostly spotiebitelské ceny 0 0,1 27,8
%. To bylo kompletné v souladu s o&ekavdnim trhu. Jadrovd inflace J

setrvala na 1,9 % r/r. Inflace v USA (a zdaleka ne jen v USA) je nyni 27,6
velmi sledovanou veli€¢inou. FED je nyni velmi blizko spIn&ni svych dvou A A 'J
cild cenové stability a plné zaméstnanosti a jiz musi uvazovat dfive & 27,4 - \J

pozdé&ji za¢it normalizovat svoji monetarni politiku a zvednout sazby.

Jakékoliv zvy3eni inflace ¢&i snizeni nezamé&stnanosti nyni mize vyvolat 57 5
zvysené spekulace na dfivéjsi zvy3eni sazeb FEDu. Prvni zvySeni sazeb
oc&ekdva RBI v prvnim &tvrtleti 2015. FED oficidIné komunikuje zagatek 07
T T T

cyklu zvySovani sazeb v poloviné pfistiho roku. 012014 032014 052014 072014

Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:54 Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

cz 015 016 0.27 035 042 0,52

6M zména  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb

PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 016

HU 131 209 2,10 215 219 225

6M zména -0,81pb -0,61pb -0,60pb -0,58pb -0,66pb -0,63pb

PL 2,62 2,60 2,60 2,65 2,67 270

6M zména  0,04pb  0,01pb -0,01pb -0,06pb -0,07pb -0,08pb

EUR 0,01 0,04 0,09 0,20 0.30 0,47

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,16pb -0,16pb -0,13pb -0,10pb -0,09pb -0,08pb
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6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 060 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 035 0,53 0.72 0,93 127 172
RUL 223 22281 [ 220 i 281 ]|/2.83) HU 2,48 2,60 2,97 339 3.92 405
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 2,34 242 261 278 2,98 3.24
EUR 030 038 0.57 085 1,23 1,62
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
jakéhokoli investiéniho rozhod Irobnjch informaci o zamylens invesiici nebo obchode. RB vypracovala fento dokumen s neivyii odbomou péci o v dobré vire, oviok neruci za sprévnostjeho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportuicim analyfikim byt angazovan v cennych papirech & jinych financnich h jakékoliv sp

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéisich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.
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