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Dnes se trhy zamé&fuji na setkéni predstaviteld zemi OPEC ve Vidni. Ucetni kurzy ceské koruny a kllc.ove pu:'ll'y .
Podle pfedbéznych zprdv dostupnych z agentury Bloomberg vsichni ) dnes max min %1D %6M
predstavitelé se shodli na tom, Ze k dohodé o sniZeni objemd produkce Eurozéna  EUR 27060 27,08 27,02 0,04 0,13

ropy dojde, véetné nejdilezitdjsiho neclena OPECu Ruska. Od dnesniho USA  USD 25455 2551 25,34 -0,47 5,09
réna posilily futures ropy Brent na Gnorovy kontrakt o témé&F 8 % na 51 V. Britdnie  GBP S50 | L 381,92 0,45 9,18
USD. Cena ropy Brent vzrostla o 8 % a bliZi se k hranici 51 USD za Svycarsko  CHF 25047 25,13 24,97 -0,44 2,41

barel, ropa WTI ziskala od rédna na cen& 6,9 %. Nd&3 tym olekavd, ze se Turecko  TRY 7.440 7,42 7,49 07 101815
ropa Brent bude proddvat v priméru kolem 50 dolard v prvnim &tvrtleti Polsko  PLN 6,084 6,10 6,07 .0,38 -1,28

2017 a ve druhém Etvrileti kolem 52 dolard za barel. Ocekavand tiskovéd  p darsko TOOHUE  8.687 871 865 003 0.39
kcjnfer'e?ce se F{ra\ft,iépod’obn.é uslfui’eéni dnes odpoledne kolem 16 h, Chorvatsko  HRK 3 590 3,59 3,60 0,00 0,42
presny &as ale zdlezi na délce jedndni. R 6008 601 507 030 0.45

V eurozéné byl dnes zvefejnén vyvoj spotiebitelské inflace za Rusko TOORUB 39555 39,72 38,82 0,97 9,61

listopad, kterd oprofi fijnu zrychlila o 10 b.p. na 0,6 % r/r. Inflace Ukrajina  UAH 0.998 0,99 1,00 0,38 4,50
v eurozéné tak i naddle zdstdva vyrazné pod cilem Evropské centrdlni EUR/USD 1,061 1,07 1,06 -0,38 6,67
banky, ktery je ve sttednédobém horizontu 2 %. JPY/USD 113,580 113,62 112,02 1,09 6,64

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
Podle véera zvefejnéné statistiky vzrostla americké ekonomika ve  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
tietim tvrileti o 3,2 % &/€ anualizovang, coz je 0 0,3 p.b. rychleji nez  akivln hodnoty k asu uzavérky Okénka frhu.
predpokladal predb&zny odhad. Americky index spotiebitelské divéry
vzrostl v listopadu na 107,1 bodu z predchozi drovné 100,8 b., medidn
trhu olekdval pouze maly ndrist divéry na 101,5 b. Daldi dilezitd
americkd makroekonomickd data byla zvefejnéna dnes. Podle zprévy ADP 55
bylo v listopadu vytvofeno 216 tisic novych pracovnich mist v soukromém
sektoru, coz je skoro o 100 fisic vice nez v pfedchozim mésici. Medidn trhu
ocekdval pfiristek 170 tisic. V patek bude trh ostfe sledovat dal3i

Zdroj: Thomson Reuters

Brent e WTI|

zvefejnéni dat z amerického trhu préce. Piijmy americkych domdcnosti 45 A
vzrostly v fijnu 0 0,6 % m/m, trh oéekdval pomale;jsi tempo ristu 0 0,2 p.b.

Naopak vydaje americkych domdcnosti rostly tempem 0,3 % m/m, trh

ocekdval o 0,2 pb rychlejsi tempo ristd vydait. 35 4+

Dolar véera opét posilil k EUR/USD 1,057, dnes se obchoduje za cenu
kolem EUR/USD 1,064. Americké burzy i naddle véera rostly (Dow Jones
+0,12 %, S7P 500 +0,13 %, Nasdaq +0,21 %) a drzi se tak rekordné 25 r r r T T
vysoko. | asijské akciové trhy dnes ukonéily obchodovéni se ziskem a 012016 032016 052016 072016 092016 112016
v zelenych &islech se obchoduje i na evropskych akciovych trzich ((Euro

Stoxx 50 +0,52 %, DAX 0,32 %).

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 0,12 0,13 0,20 0,29 036 0,45
6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
HU 017 0,39 0,52 0,55 0,56 0,57
6M zména -0,67pb  -0,57pb -0,49pb -0,47pb -0,42pb -0,40pb
Bl 1849, 159 166 LS} 181 185
Autor: Monika Junicke, senior analytik, 234 401 070 6M zména -0,19pb  0,00pb  0,06pb 0,05pb 0,07pb  0,09pb
Editor: Daniela Milugkd, analytik EUR 0,35 0,38 0,37 0,31 0,22 0,08
research@rb.cz 15:12  6Mzména -0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,05pb -0,07pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,23 0,25 0,26 0,39 0,55 0,79
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX Usb 043 0,46 061 0,94 1,29 1,64
1D zména -0,03 0,24 0,48 0,01 (0,172 0,00 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 0,05 5,37 1,75 10,01 7,38 5,03 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 7,51 0,99 -6,54 6,13 7,14 5,40 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 028 038 044 050 057 0,63 0,69 0.75 081 0.86 110
usb 111 131 1,52 168 181 1.93 2,03 2,08 216 221 239
EUR 0,18 015 010 002 008 021 0,32 0,44 0.55 0,67 101

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 (o7 4 0,84 0,78 0,15 0,27 0,54
EUR/USD 1,06 1,08 1,07 1,02 1,05 DE 0,79 0,73 0,45 0,16 0,25
EUR/CZK 27,06 2700 27,00 2700 27,00
USD/CZK 2546 25,00 2523 26,47 2571 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Komoditni trhy —CZK =——USD EUR
Aktudl 2016 2017 2018 3
Brent USD/barel 50,2 44,8 5672 64,0
WTI USD/barel 48,8 43,2 54,8 61,0 2 —
zlato USD/unce 1180 1270 1331 NA / —
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 r
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
o T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1
2016 2017 2017 2017 2016 2019 2022 2025 2028 2031 2034
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 27,0
cz 0,29 027 026 038 036 -
HU 051 052 056 056 059 260
PL A e 25,0
EUR 028 028 027 019 019 040 |
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. !
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 S S e I R m e m e m e e
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T ITM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
30.11 8:00 DE Retail Sales YY Real Oct Percent 1.0 -1.0 0.4
30.11 8:00 DE Retail Sales MM Real Oct Percent 1.0 2.4 -1.4
30.11 14:15 us ADP National Employment Nov Person 165 216.0 147
30.11 14:30 us Personal Income MM Oct Percent 0.4 +0.6 0.3
30.11 15:45 us Chicago PMI Nov Index 52.0 50.6
1.12 2:00 CN NBS Manufacturing PMI* Nov Index (diffusion) 51.0 51.2
1.12 2:00 CN NBS Non-Mfg PMI* Nov Index 54.00
1.12 8:00 DE GDP Flash YY NSA Q4 Percent 1.5
1.12 8:00 DE GDP Flash QQ SA Q4 Percent 0.2
1.12 9:30 Ccz Markit PMI Nov Index (diffusion) 54.0 53.3
1.12 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Nov Index (diffusion) 54.4 54.4

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

ok ) as. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nakupu nebo

icnih hod drok Jtlend

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei

ych informaci o

i ziskéni p

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli

lytikim a osobdm reportujicim analytikim byt angazovan v cennych papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



