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BANK 31.1.2014
Ao K Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,500 27,62 27,43 -0,33 5,97
USA  USD 20,346 20,40 20,24 0,11 3,53
N . V.Britnie GBP 33476 33,558 3331 004 12,41
Sgorrevlilte’lska inflace v eurozéné v lednu podle ) Svycarsko  CHF 22507 22,57 22,41 0,22 739
Ptec!bﬂezneho <:dhadu°poklesla mi: 0,7 % r/r ’Celfal se pfitom oA TRY 8949 8,85 9,10 0,20 11,34
!e||'norus'r nav0,9 /o’Z‘ 0,8%r/r. Ten'ro vyslvedek dov||?'rev miry Polsko  PLN 6471 6,53 6,44 075 6,10
indikovala némeckd inflace, kterd podle véera zvefejnénych dat ; T
poklesla na 1,3 % r/r z prosincovych 1,4 % r/r/. Za poklesem miry Madarsko | 100HUF 8.786 Ei S e e
inflace stdl zejména pokles cen energii, které poklesly meziro&né o Chorvatsko  HRK 3.593 3,59 3,62 0,22 4,14
1,2 %. Naopak nejrychleji rostly ceny potravin, alkoholu a tabdku. Rumunsko  RON 6119 6,15 6,08 0,05 4,65
Deflaéni tendence se tak v eurozéné ddle prohlubuiji. Na druhou Rusko 100RUB 57,608 58,29 57,30 0,24 2,97
stranu lednovy pokles byl tazen zejména poklesem cen energii, coz Ukrajina UAH 2,360 2,35 2,43 2,73 -1,43
nesv&ddi o tom, Ze by se v lednu ddle snizovala poptavkovd inflace. EUR/USD 1,352 1,36 1,35 0,30 1,76
Nicméné tlak na ECB, aby déle uvolnila svoji politiku se zvysi, i kdyz JPY/USD 102,130 102,94 102,10 0,56 3,23

poklesne ,jen” celkovd inflace. ECB zasedd pfidti tyden. Nelze zatim
asi ekat, ze by ECB ddle uvolnila ménovou politiku (zejména

s ohledem na to, Ze ECB jiz zbyvd jen posledni snizeni hlavni
refinanéni sazby o 25 bazickych bodi, pak uz budou sazby na nule).

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Ale je pravdépodobné, Ze uslysime né&jakou zminku o decelerujici 3 ——CZGBI0Y BUND1OY

inflaci v tiskové konferenci po zaseddni.

Ministerstvo financi dnes publikovalo novou 2,5 A A
makroekonomickou prognézu. Na tento rok poéita W\,
s rustem ekonomiky o 1,4 % (dfive 1,3 %). Revize nahoru o

pouhych 0,1 procentniho bodu se nédm zdé& mdlo vzhledem k tomu, zZe 2 1 ~

predchozi prognéza MF nepoéitala s efektem devizovych intervenci.

Ndami odhadnuty efekt devizovych intervenci je 0,4 procentniho bodu, 1,5 a

pfi¢emz na tento rok pocitdme s ristem o 2,3 %. Pro rok 2015 pocitd

nové MF s ristem 0 2,0 % (my 2,4 %). Rist spotiebitelskych cen :

ocekavd MF o 1,0 % (my 1,3 %). Pro tento rok jsou, co se inflace
tyce, 2 zdsadni nejistoty - jak se projevi efekt devizovych intervenci a
jak se projevi zlevnéni energie na zacatku roku. DdleZitym
indikatorem pro vyvoj inflace v tomto roce bude inflace za leden -
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

bude zvefejnéna v Gnoru. Tento rok by vefejny dluh mél dosdhnout 1D 1T ™ 3M 6M 1R
47,9 % HDP. czjjiiliosiiion i oze[fiilleswifilioa{iiiicse
6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,02pb -0,09pb -0,12pb -0,19pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:32 PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,09 0,20
HU 281 2,85 2,85 2,83 2,85 2,85
6M zména -0,47pb  -1,15pb -1,15pb -1,12pb -1,10pb  -1,00pb
PL 2,58 259 261 271 273 276
6M zména  0,00pb -0,01pb -0,02pb  0,01pb 0,02pb  0,02pb
EUR 0,16 0,19 0,23 0,30 0.40 0,56
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,07pb  0,08pb  0,10pb  0,07pb  0,06pb  0,02pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,51 0,52 0,60 0,71 091
1D zména 064 | 1] 54 47 0,62 0,70 -1,61  6M zména 0,00pb  0,01pb  0,02pb  0,00pb 0,13pb  0,05pb
6Mzména 422 978 612 3,10 122 2,75 UsD o S T S R S G
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
CczZ 0,39 041 0,43 0,54 0,53 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 352 306 387 412 451 cz 037 078 116 152 194 236
RULLL 276 || 2:6701 |3:081 | |12.82]11| 301 HU 3.59 4,48 473 5,08 5,52 5,63
EUR 025 024 026 035 036 0,63 PL 2,87 3.64 4,07 4,29 4,47 4,58
EUR 0,38 0,58 101 1,42 189 2,33

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



