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Prezident NY Fedu W. Dudley ve véerej$im projevu ,pochvalil” Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity

nejnov&j§i americkéd data a upozornil, Ze neni dobré prili§ reagovat dnes max min %1D %6M
(overreact) na kratkodobé turbulence (naznagoval tim na souéasny vyvoj Eurozéna  EUR 27,100 27,14 27,02 0,06 -1,20
na finanénich trzich). Dudley navic uvedl, e ¢&m bliz budeme USA  USD 24,022 24,12 23,83 1,13 -1,55
k zéfijovému zaseddni (17. 9.), tim vic se zvy3ovéni sazeb m0ze zdat V. Britdnie ~ GBP 37,086 37,16 o 72 0,14 -1,58
naléhavéj3i. Poznamenejme, ze do 17.9. vyjdou jedté nové data  Syycarsko CHF 25163 25,19 25,00 0,11 2,40
predeviim z amerického trhu prdce (nonfarm payrolls) i Gdaje za inflaci T TRY 8235 8,15 8,30 eI ET67
- tedy dva velmi dilezité ukazatele pro Fed. Polsko PLN 6.400 6.43 6,38 0,08 3,10
Vic k tématu Grokovych sazeb Fedu i Cing by mohla pFinést dnesni Madarsko  T0OHUF 8,601 8,63 8,54 0,19 4,98
konference v Jackson Hole. Ta &astokrdat poskytne relevantni trzni Chorvatsko  HRK 3.589 3,58 3,60 0,20 0,59
stimuly. Oviem prezidentka Fedu J. Yellenové ani prezident ECB M.  Rumunsko ~ RON 6,105 6,11 6,08 -0,03 -1,15
Draghi pfitomni nebudou. Rusko TOORUB 35,657 35,90 34,56 4,65 -10,05

Ukrajina  UAH 1,145 1110 1515 3,44 23125
Americké akcie zakonEin vEerei§i obchodovéni v PIUSU EUR/USD 1124 1,14 '|,'| 2 0,69 0,39
(SP500 +4 %, Dow Jones +4 %, Nasdaq +4,2 %). Asijské akcie se dnes JPY/USD 120470 120,63 119,77 0,48 0,80

zagaly stabilizovat. Nikkei si pfipsal 1 % a Sanghaisky index dokonce
pres 5 %. Evropské akcie dnes také rostly. Euro Stoxx i némecky
DAX piidaly asi o0 3,5 %.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

Po vice nez 5 mésicich napjatych jednani se véFitelé dohodli —FLIR /D
s Ukrajinou na odpusténi éasti (20 %) jejiho dluhu. Nové
dohoda také prodlouzi splatnost dluhu o 4 roky a zméni vysi Grokové 1,24
sazby (7,75 % na viechny splatnosti). m

1,19
Ceny ropy dal mirné rostou. WTI se vy3plhalo k 40 USD/barel,
Brent je jen krok od 45 USD/barel. Od itery se cena Brenti WTl zvedla | 14
o zhruba 5 %. M m a
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Zpiesnény odhad amerického HDP v druhém étvrtleti u L v"
prekonal odhady analytikd (kolem 3%), kdyz ukazal na | 04 ) ) ) )
rost 3,7 % &/¢ (anualizované) - tedy nejrychlejsi tempo od Q3 ! b G 5 o o
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2014. Hlavnim tahounem tohoto ristu by velky narist podnikatelskych o B B o o
investic a zésob. ,«l":l' Ak ) s % A
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Dolar téméF smazal své zirdty od ,Eerného pondélka” a jiz prolomil

EUR/USD 1,125. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

Zitra bude zvefejnéna i struktura éeského HDP v druhém cz 0,14 015 0,22 031 0,39 0,48
ctvrtleti. Rychly odhad 4,4 % r/r a 0,9 % &/¢ Gplné predéil viechny 6M zména  -0,01pb  -0,01pb  -0,03pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb
analytické odhady. Struktura by proto mohla objasnit, jestli se opét HU 0,71 1,33 135 1,36 1,37 1,39
nejednalo viceméné o jednordzové faktory (jako v prvnim &tvrtleti). 6Mzména  -1,35pb  0,77pb  -0,75pb  -0,74pb -0,71pb -0,68pb
Ceskd koruna se dnes drzi pobliz EUR/CZK 27,1. iy L8l Lod Loo L7z 180 L
6M zména -0,30pb -0,35pb -0,23pb -0,09pb 0,00pb  0,04pb

Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz 15:15 EUR 0,13 0,14 0,10 0,03 0,04 0,16
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,19pb  -0,11pb -0,09pb -0,07pb -0,07pb -0,07pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 051 0,59 075 1,05

1D zména 2,24 3,38 3309111 081 319 5] | L4143 uUsb 0,13 (O}l 0,20 0,33 0,52 0,83

6M zména -1,58 9,36 892 -1,19 -10,19 -12,11 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
cz 0,28 0125 0124] /1 01361 Wil 013411 1 0198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 143 147 152 145 150 cz 0,28 0,44 0.67 0,87 114 146
RERI 2o 3.6 2 f1LZ8 1.0 8 HU 158 1.80 227 275 321 3,44
EUR 003 002 002 005 006 029 PL 1,68 Al 2,20 2,44 2,65 279
EUR 0,07 0,19 0.43 071 1,07 142
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésic v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
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Viechny nézory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuZeni a obchodni idefi,  jakékoliv ostatnf tdaje obsazené v tomto jsou pouze informativn, nezdvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. {,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku
nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovéin a roziifovén ffefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskén podrobnych
informaci o zamy3lené invesfici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. R a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim
byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv
skody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvéafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgisich predpist. Tento
dokument neni uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym
orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



