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Banke inspirovand enty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Koruna na za&dtku tydne posilila pod EUR/CZK 27,60 z oteviraci EupezsnafiilEMR 279902708 2Rt ik Gz
hodnoty EUR/CZK 27,67. Euro se obchodovalo pobliz EUR/USD USA - USD 22232 2238 2220 014 1027
1240, V.Bridnie GBP 34860 3498 3478 015 3,23
Svycarsko  CHF 22,941 23,06 22,91 0,23 2,23
Ifo index podnikatelské divéry v Némecku dnes Turecko  TRY 2.980 297 10,10 0,41 4,12
neéekané vzrostl na 104,7 b. z 103,2 b. Cekal se naopak mirny Polsko  PLN 6,579 6,59 6,57 0,03 -0,36
pokles na 103 b. S ohledem na vysledek PMI indexd, které podle Madarsko  TOOHUF 9,053 9,09 9,03 0,32 O
0daijd publikovanych minuly tyden poklesly ve vétiim rozsahu, nezse ~ Chorvatsko ~ HRK 3,597 3,60 3,63 0,22 0,42
&ekalo, je vysledek indexu Ifo piijemnym ptekvapenim. Rostly ob& dvé  Rumunsko  RON 6,226 6,24 6,21 -0,03 L0127
slozky indexu - slozka o&ekdavéni i slozka souéasnych ekonomickych Rusko TOORUB 49 366 50,27 48,73 0,90  -15,49
podminek. Subindex soucasnych ekonomickych podminek vzrostl na Ukrgjina  UAH 1472 1,48 1,49 oy TRy
110,0 b. z 108,4 b. Subindex oéekavani vzrostl na 99,7 b. z 98,3 b. EUR/USD 1241 1,24 124 017 8,68
JPY/USD 118,260 11837 117,55 0,39 16,13

Tento tyden nés ekaji hlavné prvni odhady inflace v Némecku
a eurozéné za listopad, které budou publikovany ve étvrtek resp.
v pétek. S ohledem na deflaéni rizika budou ddaje o inflaci vysoce
sledované. V obou dvou piipadech se ¢ekd dalii decelerace
meziro&ni miry inflace. V pfipadé némecké inflace na 0,6 %z 0,8 % a
v piipadé inflace v eurozéné na 0,3 % z 0,4 %.

V USA bude tento tyden sledovan 2. odhad HDP za tieti
Etvrtleti. RBI ¢ekd mirnou revizi na roéni tempo 3,2 % z predchozich
3,5 %. Trh je nepatrné optimistictéjsi s 3,3 %, nicméné pokud nedojde
k v&t3i revizi doli, |ze takovy rost HDP ve fretim tvrileti stdle
povazovat za Uspéch.

V CR bude fento tyden déle zvefejnén druhy odhad HDP za tFeti
étvrtleti. Predbézny vysledek 0,3 % &/& a 2,3 % r/r lehce zaostal za
odhady. Zvefejnéni struktury a pfipadnd revize ukdze, zda je
zklamdni opravdu na mist&. Mé&siéni data ale spide pdsobi relativné

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

——EUR/CZK (CNB)

28

27,8

.. -%umw WA“

27,2

27 T T T T T

S 012014 032014 052014 072014 092014 112014
pozitivne.
e < ) -~ Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Ekonomicka duvéra v CR se dale zvysila. Zejména vzrosil
o ) . ) 1D 1T ™ 3M 6M 1R
indikator spotebitelské divéry, kdyz se v listopadu zvysil o 3,3 b. na
. . . . . L cz 0,15 0,16 0,26 0,34 0,41 0,51
1,3 b. a je nyni po dlouhé dobé v kladném teritoriu. Naposledy se M 23 0.000b 00lob 001ob .0020b 0020b -0.020b
nad nulou nachdzel v bieznu 2008. zmena VD AVTRD VTP LpD - ALpD U VLp
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:47 HU Z0! 2,10 2,10 2,10 2,15 2,19
6Mzména  0,15pb -0,29pb -0,31pb -0,36pb -0,35pb -0,42pb
PL 2,11 2,08 2,08 2,06 2,05 2,03
6M zména -0,49pb  -0,52pb -0,54pb -0,66pb -0,69pb -0,77pb
EUR 0,01 0,00 0,01 0,08 0,18 0,33
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,25pb  -0,26pb -0,25pb -0,23pb -0,22pb  -0,24pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,53 0,55 0,70 0,75 0,88 1,06
1D zména Q15204 oaray i ol e 0,36 usb 0,20 0,22 0,25 0,43 0,55 0,78
6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
(074 044 046 0471|1060 [ 0/59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 3,08 349 cz 0,32 045 0,57 0,74 1,04 1,46
PL 275111 2178 2,91 2.8 1112/83 HU 2,16 2,17 2,40 2,68 3,07 3,23
EUR 028 0,28 0,31 0,40 041 0,68 PL 1,83 1,86 1,98 2,14 2133 245/
EUR 0,19 0,27 0,43 0,63 0,99 1,39

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim
jakéhokoli investicniho rozhod Irobnjch informaci o zamylens invesiici nebo obchode. RB vypracovala tento dokumen s neivyii odbomou péci a v dobré vire, aviok neruci za sprévnostjeho obsahu ani za jeho Gplnos! nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv sp kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finannich ndstrojd nebylo predem

jedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvarend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovndz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.
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