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Uéetni kurzy eské koruny a kli¢ové parity

Zarijova statika éinského zahraniéniho obchodu vyslala v dnes max min %1D %b6M
zaFi smisené signaly. Zatimco pokles exportu se v zdf zmirnil Eurozéna EUR 27.130 27,13 27,06 0,09 el
z 5,5% na 3,7 % r/r, import prohloubil SVCIi propqcl z ]3,8 % na 20,4 % USA USD 23.853 23,86 23,73 0,08 _7105
r/r. U exportu trh Eekal vétii propad (:6 % r/r), naopak import kles vic, V. Briténie  GBP 36263 3661 3616 099 ETRIE
nez byly trzni o&ekdvani (-16 % r/r). Cinsky import v z&Fi (v meziroénim <, e ! ! ' !
vyjadreni) klesl jiz 11. mésicem a pfiblizil se k nejdel$imu propadu Svycarsko  CHF 24,867 24,91 24,68 0.25 6,57
importu v fadé od 2008/2009. Obchodni bilance &inského Turecko  TRY 8,073 8,05 8,17 -1,21 -15,22
zahraniéniho obchodu vykdzala v zéfi prebytek 60 miliard dolard Polsko PLN 6,401 6,41 6,39 0,23 6,14
(stejné& jako mésic predtim) a predéila tak trzni o&ekavani o zhruba 12 Madarsko 1TOOHUF 8705 8,73 8,66 0,18 4,70
miliard USD. Slaby vysledek ¢&inskych importl za zdf opét vyvolal  chorvatsko  HRK 3560 3,55 3,57 0,17 1,87
obavy icr;vesn;rﬂ ohledn& zpomalovéni ¢&inské ekonomiky. Ikaoto nejspi3 R N 6.144 614 612 003 130
fisti tyden trhy zaméfi svou pozornost na zvefejnéni &inského HDP za I ! ' ' !
tF;eh' érr?/lrtleh'. Oz;hady se pohyiu]l’ v rozmez{ od 6|,4 % do 6,9 %, tedy o Rusko 100RUB 37,993 38,69 37,75 2,61 26,22
desetinky méné nez v predchozim &tvrileti (7 % r/r). Ukrajina  UAH 1,099 1,10 1,10 -0,58 -10,48
EUR/USD 1,139 1,14 1,13 0,33 5,88
Podle findlniho ddaje spotiebitelské ceny v Némecku v z&Fi mezimésiéné JPY/USD 119,600 120,07 119,53 0,35 0,51
klesly 0 0,2 % a mezirocné stagnovaly. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odré3{ extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zmé&na, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Némecky ZEW index ogekdvani finanénich trh v fijnu spadl z 12,1 Aktuélni hadnaty k Zaci nzédvike Okénke trhi
bodu na 1,9 bodu, tedy nejslabsi hodnotu za posledni rok. Subindex
hodnoceni sou€asnych podminek také nenaplnil oekévani trhu, kdyz —EUR/USD
klesl z 67,5 na 55,2 bodu - nejslabsi hodnotu za posledni dvé &tvrtleti. 1,2
Prudsimu zhorSeni sentimentu némeckych investord pritizil i skanddl
ohledn& emisnich testd automobilového koncernu VW. Prot&jsek ZEW
indexu pro eurozénu se snizil na nejslab3i letosni hodnotu (30,1b.).
Oviem vzhledem k mnoistvi negativnich zprav, které
ovladly finanéni trhy na prelomu zéFifFijnu (tieba z Ciny
nebo VW) se tyto indikatory drzi jesté v solidnich ¢islech.

Rozdil mezi vynosem némeckého a Eeského 10letého dluhopisu se snizil
témé&F na nulu. Spekulace na budouci posileni CZK budou zejména
v pii3tim roce &eskym dluhopisim poskytovat podporu.
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Clen bankovni rady J. Rusnok dnes uvedl, ze je lepsi prodluzovat g d
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kurzovy zdvazek nez jej ukonéit a pak se k nému vrétit. Viceguvernér
CNB M. Hampl dnes Fekl, Ze nedokaze presné urdit nejlepsi okamzik

vy . .. o . .
ukon&ent kurzového zévazku. CNB ném tedy jen zopakovala, co jsme PenéZni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

slySeli jiz nékolikrét: kurzovy zdvazek bude dodrzovan 1D [l M 3M 6M 1R
nejméné do H2 2016. Co bude dél, zistévé zatim cz 013 0,14 0,20 0,29 037 0,46
zamlzené. Klicovou roli bude sehrdvat bezesporu vyvoj inflace. Ta  6M zména  -0,02pb  -0,02pb  -0,02pb  -0,02pb  -0,01pb -0,01pb
porad zistava velmi nizké (0,4 % v zéf) a dosazent inflaéniho cile CNB HU 2010 1,62 1,35 1,35 &S 1,38
odhadujeme aZ ve druhé poloving 2016. 6Mzména  0,53pb -0,30pb -0,56pb -0,49pb -0,46pb -0,42pb
PL 1,68 165 167 173 181 1,84

6M zména 0,06pb  0,04pb  0,03pb  0,08pb 0,15pb  0,16pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 14:44 EUR 0,13 0,15 0,11 0,05 0,03 0,14
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,04pb  -0,06pb -0,08pb -0,05pb -0,04pb -0,04pb
PX DAX  DJ EUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 051 0,58 075 1,04

1D zména -1,51 L e R it D T 028 | 243 UsD 010 0,16 0,20 032 050 0,84

6M zména 7,80 -16,90 -14,63 8,30 -538 -19,45 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dneshni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,25 0124l 0llZ{ i 0:301 Ml 012511 il 0198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 135 1,34 136 135 136 cz 0,24 0.30 0.43 0.61 093 126
RERLZO S S L o4 N LZ8 {116 2 HU 1,40 153 192 235 278 301
EUR 003 004 006 003 002 024 PL 165 175 198 2,20 243 261
EUR 0,03 012 034 061 0,96 135
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné trokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetn& investiénich doporucent a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazens v tomfo dok

sou pouze informativi, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuie nabidku
nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jingho finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofreby adreséta a nesmi byt kopirovdn a roziifovén ffefim osobam. RB doporuéuje pred uginénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych
informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim
byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projedndno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv

skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci @ ddajt obsazenych v fomto dok Investiéni doporugent vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréend pro vefejnost a nikoli individualizovang ani uréens pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgsich predpist. Tento
dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt roz3ifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovn&z nesmi byt distribuovén obanim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym
orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



