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Banka inspirovand klien -
5 ¥ Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Britska centrdalni banka rozhodla ponechat hlavni drokovou dnes max min %1D %6M
miru na historickém minimu 0,50 % (McCaffety hlasoval pro 25bp ES e EOR 27020 2704 2696 0.00 013

zvyseni). Podle BoE zvy3end volatilita na trzich vytvaii negativni USA  USD 24.804 24.89 24,66 072 016

tlaky na britskou ekonomiku a v krétkodobém vyhledu oslabuje jak Wi
ekonomicky rost, tak i vyvoj inflace. BoE drzi Grokové sazby u V. Britanie  GBP 35,694 35,84 35,45 0,91 7,87

historického minima jiz témé&F 7 let a vyhlidky na jejich brzky rist je Svycarsko  CHF 24,668 24,70 24,56 -0,26 -4,89
mizivy, RaiffeisenResearch o&ekdvd prvni zvyseni nékdy ke konci Turecko  TRY 8,181 313 8,26 1,24 11112074
roku 2016. Polsko PLN 6,178 6,22 6,15 0,64 6,24

Madarsko  TOOHUF 8,552 8157 8,51 0,16 2,35
Obdobné i Polska centralni banka dle oéekavani ponechala Chorvatsko  HRK 3526 3,52 3,54 0,06 0,98

hlavni Grokovou sazbu na historickém minimu 1,50 %. Jednalo se o
posledni zaseddni, na kterém byli pfitomni viichni sougasni &lenové

Rumunsko  RON 5,96 5,94 0,10 2,68
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bankovni rady. V Gnoru by totiz mélo dojit k obméné jejich 5 &lend. Rusko 100RUB 32,59 32,05 1222577

Ukrajina  UAH 1,028 1,03 1,07 2,30 9,51
Polsky zloty od za&dtku ledna oslabil (z EUR/PLN 4,25 EUR/USD 1,089 1,09 1,09 0,14 0,55
k EUR/PLN 4,35). Svij podil na jeho znatelném oslabovani mély jak JPY/USD 117,740 118,17 117,27 0.0 S0

turbulence v Cing, tak i vyvoj na polské politické scéné. K zvy3ené Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
volatilité na zlotém mohou ddl pfispét i plénované zmény v bankovni  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
radé Polské ndrodni banky. | proto RaiffeisenResearch vidi moznost ~ aktudlni hodnotv k &asu uzévérkv Okénka trhu.
dal3iho kratkodobého vykyvu zlotého smérem k slab3im hodnotdm

o . e S = EUR/USD
vi&i euru. Oviem v pribéhu roku by se zloty mé&l vratit k EUR/PLN
4,20, podpoften pfiznivym vyvojem polské ekonomiky. 119

,

Cena ropy Brent se naddle drzi kolem fficitky” (USD/barel).

\
Rusky rubl pokraéuje pod tlakem klesaqjicich cen ropy 1,14 4
oslabovat viéi euru a jiz se dostal na nejslabsi Groved od
prosince 2014 (EUR/RUB 83,4). Zvysend volatilita na ruském rublu
vytvéii tlaky i na ruskou centrdlni banku (CBR), aby né&jak 1.09 v

zareagovala. Dle RaiffeisenResearch by CBR mohla verbdlné
indikovat odloZeni dal3iho snizovéni drokovych sazeb, aby uklidnila
vyvoj na ruském devizovém trhu.

Cinské akciové trhy zakongily obchodovéni v mirném plusu 1,04 T T T
(Sanghaj Comp. 2%, Shenzen Comp 3,8 %). Zbytek asijskych 1.1.2015 1.5.2015 1.9.2015 1.1.2016
akciovych trhi si ale pfipisoval ztraty (Nikkei -2,7 %). Evropské
akciové trhy se dnes také barvily dogervena (DAX -3 %, Euro Stoxx -

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

2.9%). 1D 1 ™ 3M 6M 1R
Spread mezi vynosy ¢eského a némeckého 10+ let¢ho cz 013 0,14 0,20 0.29 037 0.45
dluhopisu se od za&dtku ledna rozsituje a jiz &ini cca 20bp, coz je 6M zména -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,03pb
nejsirsi spread od srpna 2015. Vynos104i letého amerického HU 27 1,34 i35 1,35 35 1,34
dluhopisu od ledna klesd a jiz se dostal na nejnizsi droven od fijna 6Mzména  -0,20pb -0,16pb -0,15pb -0,05pb -0,06pb -0,07pb
2,04 %. A v e R O R S
6M zména -0,06pb -0,03pb -0,03pb -0,01pb -0,03pb -0,05pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 14:23 EUR 0,24 0,26 0,22 0,14 0,05 0,05
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,12pb  -0,13pb -0,15pb -0,12pb -0,10pb -0,12pb
PX  DAX DJEUR Nikki DJ  RTS UK Lot o o R [

1D zmena il 11381 E2VAN 919 O 1D 6 8121201 -0)60 usD 0,37 0,39 0,42 0,62 0,85 1,16

6M zména -11,99 -16,73 -18,11 -16,51 -10,70 -24,44 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
cz 0,26 0122 0120 i 08320 Wil 01291 1l 0198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 133 1,32 134 135 134 cz 025 036 0.50 0,69 0,90 123
PL 147 140 139 150 142 HU 141 1.49 181 219 2,66 2,82
EUR 018 021 022 008 012 007 PL 1,48 160 184 2,06 233 2,59
EUR 0,08 0,01 0.24 0,52 0,87 126
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésic v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

dok

Viechny nézory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuZeni a obchodni idefi,  jakékoliv ostatnf tdaje obsazené v tomto jsou pouze informativn, nezdvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. {,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku
nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovéin a roziifovén ffefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskén podrobnych
informaci o zamy3lené invesfici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. R a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim
byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv
skody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvéafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgisich predpist. Tento
dokument neni uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym
orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



