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Pozornost trhG dnes sméfuje za ocedn, kde bude zasedat Fed. dnes max min %1D %6M
Fed na dnesnim zaseddni nepfedstavi Z&ddny novy ekonomicky vyhled Eurozéna  EUR 27,435 27,47 27,37 0,13 -1,21
a ani prezidentka Fedu J. Yellenovd nebude mit tiskovou konferenci. USA USD 24,939 25,02 24,77 0,80 12,46

Presto trh bude sledovat kazdy detail vyjéddieni po zaseddni V. Britdnie  GBP 38,316 38,42 38,18 -0,28 8,19
predeviim ohledn& podminek na americkém pracovnim trhu a mozné  §yycarsko ~ CHF 26148 26,22 26,03 0,39 13,62

indikace prvniho zvednuti sazeb. Podle posledniho (dubnového) Turecko  TRY 91331 9,33 9,44 0,91 Sy,
prizkumu Bloomberg 73 % analytikd si mysli, Ze k zvy3eni sazeb Polsko  PLN 6.838 6.87 6,82 0,39 3.84
dol|((|ie vz Y breztlovem Rruzkumu bylov Yetsma ‘ onalélhkt{ Madarsko 1T00HUF 9068 o1 9,02 0,53 0,68
naklongna spiE Eervnovému terminu. RBl povaZzuje prvni zvednuti Chorvatsko  HRK _'—3 620 361 3.64 0,00 o1
v &ervnu za stéle realistické. —

Rumunsko RON 6,218 6,26 6,20 0,34 -1,11
V prvnim kvartalu rostlo americké HDP slabym tempem Rusko TOORUB 48,328 48,80 47,65 0,35 6,22
0,2% &/é (mezikvartdlni anualizované tempo). Rozklad Ukrajina  UAH 97 1,14 1,25 4,78 30,24
rostu HDP v USA ukazuje na slabdi rost investic (2,0% oprofi EUR/USD 1,106 1,11 1,10 070 11,71
prededlym 3,7 %) a niz3i soukromou spotiebu (rdst 1,9 % oproti 4,4 JPY/USD 118,940 119,36 118,73 0,08 591

% v predchozim &tvrtlet). RBI Eekala shodné s trhem sniZeni tempa  Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
HDP na 1% &/¢ oprofi pfedeglym 2,2 % &/& a to kvili nepfiznivému denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
pocasi v zimé a stdvkdm v docich na zépadé USA. V tuto chvili je  ckiudlni hodnoty k Zasu uzévérky Okénka trhu

otazkou, zda tyto nepfiznivé okolnosti mohou takto e EUR/LISD

slaby vysledek plné vysvétlit, anebo zda rist USA

skuteéné slabne. Pfipomeime, ze podobnou otdzku jsme si kladli

pred rokem. 1,11
Dolar reagoval posunem k hranici EUR/USD 1,1. 1 0%
Sentiment v prumyslu v eurozéné se v dubnu snizil na -3,2 1 07
bodu, coz odpovidé Grovni ze zacdtku roku. Ddvéra ve sluzbdch se '
v eurozéné v dubnu dostala s 6,7 body na nejvy3si Groven od roku
2011. Celkové divéra v ekonomické prostiedi eurozény se v dubnu 105
jen lehce snizila a pordd zlstdvd u svého ffiletého maxima. Dﬁ“’) E:'“"J e ,:3‘“-‘:' 22 Q'“f:'
> v o o » B
Dnes  zvefejnény  predbézny  Gdaj o  némeckych E: L o P A e
spotrebitelskych cenach v dubnu ukazuje na mezimésiéni
pokles -0,1 % oproti bfeznovému rostu 0,5 %. V porovnéni PenéZni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
s dubnem minulého roku vzrostly spotiebitelské ceny v Némecku o 1D 17 ™ 3M 6M 1R
0,4 %. cz 015 0,16 0,22 031 0,38 0,48
. 6M zména  0,00pb  0,00pb -0,05pb -0,04pb -0,03pb -0,03pb
Ceské koruna se dnes drzi pobll'i EUR/CZK 27,42. PRIBID le Q,Q M Q,@ g& Q‘u
HU 153 1.80 1.80 170 170 169
Daniela Miluekd, 234 405 685, research@rb.cz,14:45 6M zména 0,22pb -0,28pb  -0,30pb  -0,40pb -0,45pb -0,51pb
PL 127 1,60 163 165 1,66 1,68

6Mzména 0,81pb -0,43pb -0,37pb -0,31pb -0,29pb -0,26pb
EUR oo IR oo IR o o SHTRIIITO ) 0,06 0,17

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,16pb  -0,08pb -0,05pb -0,09pb -0,13pb -0,17pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 057 0,70 0,99
1D zména 0,41 0,81 0,80 0,38 0,40 0,20 usb 0,12 0,15 0,18 0,28 041 0,70

6M zména 4,65 2561 18,39 22,21 4,14 -5,84  Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,29 0,23 0,24 03411 1033 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 163 166 169 163 164 cz 031 0.39 0.49 0.55 0,67 0.82
PLL L6563 || Led| 1,67 1.64 HU 177 193 2,27 261 2,94 3.05
EUR 001 001 001 006 008 0.19 PL 1,66 1,88 2,08 221 235 2,49
EUR 0,08 011 023 038 0,56 0.76
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé& vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésic na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje é v tomto dok jsou pouze inf ivni, G é a pred ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument
nepredsmvu|e nabldku nékupu nebo prodeje \akehokoh finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt koplrovon a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucu\e pred ucinénim

kéhokoli hodnui zisként podrobnych informaci o zamyilené invesic nebo obchodv. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy&s odbornou péci a v dobré vie, avaak neruéi za sprévnostfoho obsahu ani 26 jho Gphnost nebo presnos.
RB a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovdn v cennych papirech &i jinych finanéni h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem
s oddzlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zdnou odpovédnost za fakékoliv Skody nebo uily zisk zpisobené jokymkoliv fefim osobém pouifim informaci a G obsazenych v tomto dokumentu. Investéni doporuZent vyvéiend

fymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelova portfolia, obchodn ideje, ndzory a prognozy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani urcené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou

tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho kralovsivi a
nemé| by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritori; rovna2 nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesficnich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Prikopé 28, Praha 4.



