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e msprmv,mn e A L. . Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
Nuklearni dohodu Irdnu se svétovymi velmoci se nakonec d . %1D %M
o oy . . v sy ST P nes max min o (1
podafilo uzavfit. Dlouho diskutovand prekdzka tykajici se zruseni T
embarga Spojenych nérodi na zbrané byla oficidlné vyfesena - iranu by Eurozéna EUR 27,080 27,12 27,01 0,07 2,73
mélo byt toto embargo postupné uvolfiovdno v prob&hu 8 let. Ted trhy USA  USD 24,550 24,71 24,43 0,11 3,22
zajimd, kdy a o kolik irdn zvy3i svij vyvoz ropy. Mezindrodni agentura pro V. Britdnie ~ GBP 38,228 38,28 37,87 0,40 5,36
energetiku (IEA) se domnivé, Zze dojde k navyseni o0 600 000 az 800 000 §V)'lc0rsko CHEF 259082 26,05 25,85 0,41 -4,05
bareld denné& v prob&hu mésicd nésledujicich po zruseni sankci. Tlak na T TRY 9312 9,28 9,37 1,00  -10,68
pokles ceny ropy by tudiz mohl pretrvat. Polsko PLN 6524 6,55 6,50 0,20 077
Cena ropy Brent dnes fluktuuje kolem 56 USD/barel. Madarsko  T00HUF 8.709 8,73 8,66 0,13 0,86
Chorvatsko  HRK 3,574 3,57 3,59 0,06 -1,30
Zatimco frhy se véera radovaly z dohody véfiteld s Reckem, Recko Rumunsko RON 6,122 6,14 6,09 0,03 -1,07
nesplatilo dalsi splatku MMF. Ted’ mé& vi&i MMF nedoplatek zhruba 2 mld. Rusko 100RUB 43,308 43,71 42,90 0,20 17,54
eur. Jelikoz Recko potiebuje zaplatit 20. &ervence ECB 3,5 mld. eur a prvni Ukrajina  UAH 1113 il e oyl sobr ey
tranze z nového bali¢ku pfiide az po tomto terminu, potfebuje Recko EUR/USD 1106 11 1.10 0,55 4,87

preklenovaci Gvér (7 mld. eur) - jedndni o ném ale neni pry jednoduché a
EU pfedstavitelé s uvolnénim prostfedkd cekaji az na  schvdleni
pozadovanych reforem feckym parlamentem.

JPY/USD 123,060 123,72 12291 0,29 5,94
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odr&zi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudIni hodnoty k &asu uzévérky Okénka trhu.

EUR/CZK [CMNR)

Pozornost frhii se pomalu za&ing presouvat z Recka za Atlantik.
Prezidentka Fedu J. Yellenova bude mit zitra projev. Ten bude
bezpochyby ostfe sledovan vzhledem k dohadim, kdy pfijde prvni zvyseni 27.5
rokovych sazeb Fedu. Yellenovd minuly tyden zopakovala, Ze Fed pléanuje
zvysit sazby v probéhu tohoto roku. RBI poéitd s prvnim zvysenim jiz v z4Fi a

pak znova v prosinci. Trh zatim &ekd jen jedno zvy3eni sazeb v letosnim 27,4
roku.
273
Dolar dnes nakrétko posilil pfes EUR/USD 1,100, odpoledne oslabil zpéatky
k 1,105. 27,2
Ceskd koruna dnes t&sné prekonala neddvné maximum u EUR/CZK 27,05. 271
Odpoledne se drzi u EUR/CZK 27,08. !
B&zny et platebni bilance se v kvétnu obrétil do deficitu (-3,4 mld. K¢) 27
vlivem vyplacenych dividend ve vysi 31,6 mld. K& V dubnu bézny et 05 2015 0a 2015 06 2015 oF 2015

vykazal piebytek na Grovni 20,6 mld. K& Kvétmovy odliv ziskd dosdahl

letosniho maxima. Kvétovy deficit bézného G¢tu neni zklamanim. Vyvoj Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
platebni bilance CR zistéva naddle piznivy a vyvozni vykonnost Ceské 1D 1T ™M 3M 6M 1R
ekonomiky silnd.
ZEW index o&ekdvéni v ervenci klesl na 29,7b. z &ervnovych 31,5b. ZEW M ch Q']_bS Q,]_bé 9'2_; Ql3_b] 9'3_: 9,4_:
index soucasné situace se zvedl na 63,9b., zatimco trh éekal 60 bodd. 6Mzména -001p 0,01p 0,03p 0,02p 0,01p -0,03p
Promyslova produkce v eurozéné se mezimésiéné snizila o 0,4 HU 2,03 152 1.50 1,40 141 141
% a meziroéné vzrostla o 1,6 %. Trh &ekal lehky rdst0,2 % m/m a 2 % r/r. 6M zména 0,00pb -0,58pb  -0,60pb -0,70pb -0,72pb -0,72pb
PL 1,61 1,62 1,66 1,72 1,79 1,82
Daniela Miluekd, 234 405 685, research@rb.cz,14:50 6M zména -0,47pb  -0,44pb -0,40pb -0,32pb -0,24pb -0,19pb
EUR 0,12 0,13 0,07 0,02 0,05 0,17
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,05pb  -0,08pb -0,08pb -0,09pb -0,11pb -0,15pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0,58 0,74 1,05
1D zména Oi524 O TA 0,06 1,20 1,41 0,36 uUsD .13 0,15 0,19 0,29 0,45 0,76

6Mzména 6,28 1571 1194 748 987 -11,67 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésich v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 0,47 0le0[0I59) 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0.30 045 0.69 0.95 127 163
U225 228 2= 20 [ 2:81jj ]| 2:83 HU 1.58 179 229 275 3.20 3.33
EUR 028 028 031 040 041 0.68 PL 174 202 231 2,56 281 297
EUR 0.06 0.23 0.52 0.83 122 161
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za Sest mésicl na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znat mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéj3i ekonomické komentdie Chai si pregist &tvrtletni Strategii CZ
Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a pf ji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument

nepedstavuje nabidku nékupy nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradng pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fiefim osobam. RB doporucuje pred ucinénim
jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3i odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikém a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finan&nich instr h jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finan&nich néstroji nebylo predem
projedndno s oddélenim C RB nebo RBI. RB nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tfetim osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporu&ent vytvarend
tymem Ekonomicky vyzkum a |eho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organi Spojeného krélovstvi a
nemé| by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporucent, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz htips://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Ptkopé 28, Praha 4.




